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. ‘. Philipp Spitz
Vorstand Murphy&Spitz Green Energy

Liebe Investorinnen und Investoren, sehr geehrte Geschaftspartnerinnen und Geschaftspartner,

der lhnen vorliegende Bericht verdeutlicht die Entwicklung im Jahr 2025 und die weiter
entwickelte Unternehmensstrategie.

Murphy&Spitz Green Energy fokussiert auf Grolanlagen und der Speicherung der kostengtinstig
und klimafreundlich erzeugten PV-Strommengen Uber Batteriespeicher, um neue Chancen fir die
Gesellschaft zu erschlieen. Gleichzeitig sollen die Batteriespeicher Schutz vor immer starker
belastenden negativen Strompreiszeiten bieten.

Ein Beispiel fUr diese Strategie ist unsere neue Agri-PV in Buchbach, Bayern. Die Beschaffung der
Module haben wir aufgrund der absehbaren Verteuerung noch im Jahr 2025 umgesetzt. Der
Baubeginn erfolgte im Marz 2026 mit den Tiefbauarbeiten, die Montage begann Anfang Mai 2026.

Im Namen des Teams von Murphy&Spitz wiinsche ich lhnen eine interessante Lektire!

Philipp Spitz
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Photovoltaik-Parks

Murphy&Spitz Green Energy AG « Geprufter Jahresabschluss 2025

Lagebericht der
Murphy&Spitz Green Energy AG
fUr das Jahr 2025

1 // Geschaftsmodell

Die Murphy&Spitz Green Energy AG ist eine Betreibergesellschaft fir Solarstrom- und
Windenergieanlagen in Deutschland und Europa (,Independent Power Producer”). Neben dem
Betrieb von Energieanlagen beteiligt sich die Gesellschaft auch an Projektentwicklungen.

Die Murphy&Spitz Green Energy AG und ihre Tochtergesellschaften betreiben 26 Photovoltaik-
Anlagen mit einer installierten Leistung von 27,7 MWp in Deutschland, Italien und der
Tschechischen Republik sowie zwei Windenergieanlagen mit einer installierten Leistung von
5,3 MW in Westfalen und Thiringen.

Mit ihren Erneuerbare-Energien-Anlagen erzeugt die Gesellschaft ca. 40 Millionen kWh
regenerative Energie pro Jahr, davon 96% in Deutschland. Dies entspricht einer jahrlichen
Einsparung von ca. 24.000 Tonnen CO, gegeniiber der Stromerzeugung aus fossilen
Energietragern.

Uber 95% der Stromerzeugung und der Umsatzerlése erfolgt iber die Tochtergesellschaften
(,Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe").

Murphy&sSpitz Energy
Verwaltungs-Gesellschaft UG
(Komplementarin KGs /nicht

operativ)

MURPHY &SPITZ

PROJEKTE!

QS01 Agri-PV Heimpolding GmbH, PVA Meinheim
D-Bayem 80 % Entwicklungs GmbH
11.792 kWp

WINDENERGIEAN

Agri-PV-Anlage

Agri-PV-Anlage QS02 Agri-PV 6mbH
PVA Meinheim GmbH, D-Bayemn 80 %
12.750 kWp

Windenergieanlage Delbriick KG
D-NRW 100 %
2 MW

Agri-PV-Anlage

QS03 Agri-PV 6GmbH

PV-Freiflachenanlage
Badfeld Pv-Anlagen GmbH
D-Bayem

5.065/ 5.569 kWp

Windenergieanlage Kirchengel
D-Thiiringen 100 %
33 MW

100 %

PV-Freiflachenanlage PVA
Rote Jahne GmbH, D-Sachsen 100 %
565 kKWp

PV-Freiflachenanlage

Solami park Hamr sro

Tschechien 100%
659 kWp

PV-Freiflachenanlage
Valle Chiara 101 stl, Italien 100 %
756 kWp

PVA Laussig GmbH

PV-Portfolio Laussig

PVAs Spiesen-Elversberg 100 %
D-Sachsen 491 kWp

D-Saarland 1.076 kWp
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2 // Strategie der Murphy&Spitz Green Energy

Die Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe investiert basierend auf dem Fundament des
Bestandsportfolios von 32,956 MWp und einer Jahres-Stromerzeugung von ca. 40 Mio. kWh in
die Chancen der Strommarkte in Europa. Der strategische Kern der Geschaftstatigkeit ist der
Betrieb grolRer PV-Parks mit Jahresarbeitszahlen von deutlich tber 5 GWh in Deutschland, deren
Stromvermarktung und deren Projektentwicklung. Dazu kann auch die Entwicklung und der
Betrieb von Batteriespeichern am Standort der PV-Parks gehoren.

Gleichzeitig wird opportunistisch auch der Ankauf von Windenergieanlagen und PV-Parks in
Europa gepriift. Der Betrieb kleinerer und mittelgroer PV-Anlagen wird unter Cash-flow- und
Risiko-Kriterien entschieden.

Wesentliche Chancen der Anlagestrategie ergeben sich aus:

1. den sehr niedrigen Erzeugungskosten, die auch Marktvergitungen deutlich oberhalb
gesetzlich bestimmter Vergiitungen (insbesondere aus einem hoheren Monatsmarktwert
Solar oder aus Stromliefervertragen) ermoglichen

2. der Kombination von Erzeugungsanlagen mit Grol3-Batteriespeichern, die einen
Stromverkauf zu signifikant teureren Stromzeiten ermdoglichen

Die Betriebsfihrung erfolgt kaufméannisch durch eigene Mitarbeiter.
Die Gesellschaft hat auBer dem Vorstand in sehr geringfiigigem Umfang eigenes Personal
aufgebaut. Der Vorstand wird bei kaufmannisch verwaltenden Tatigkeiten durch das Team der
Murphy&Spitz Green Capital AG in Blirogemeinschaft unterstitzt. Die technische Betriebsfiihrung
und Wartungen werden grundsatzlich durch Dienstleister erbracht.

Die Murphy&Spitz Green Energy AG baut kein nennenswertes Working Capital mit entsprechender
Liquiditatsbindung auf. Nur fir PV-Parks werden in teils groflerem Umfang Ersatzteile,
insbesondere Wechselrichter, vorgehalten.

Auf der Finanzierungsseite strebt die Gesellschaft —weiterhin  einen  Mix  der
Finanzierungsbausteine an. Dazu gehoren langfristige Bankdarlehen mit fixem Tilgungsplan,
Fremdkapital mit mittlerer Laufzeit und Free Cash-flow. Dabei wird auch aufgrund der Laufzeiten
der Finanzierung weiterhin restriktiv auf die Kosten von Finanzierungen geachtet.
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3 Geschaftsfelder der Murphy&Spitz Green Energy

Betrieb von
Photovoltaikanlagen

A/
ZIN

Die Photovoltaikanlagen nutzen Globalstrahlung zur Umwandlung in Strom. Gemal den Daten
des Deutschen Wetterdienstes (DWD) sind in der Vergangenheit nur geringe Jahres-
schwankungen bei der Globalstrahlung (= Summe aus direktem Sonnenlicht und diffusem Licht)
aufgetreten. Diese Schwankungen reduzieren sich Uber zehn Jahre auf wenige Prozent. Die
Umsédtze aus Photovoltaikanlagen sind daher unter Annahme einer hohen technischen
Verfligbarkeit bereits kurzfristig gut, langfristig sogar sehr gut planbar.

Die operativen Kosten des Betriebs der Solarstromanlagen sind gut planbar und haben einen
geringen bis mittleren Anteil an den Umsdatzen. Reparaturen an Photovoltaikanlagen sind
Uberwiegend kleinteilig und kénnen meist niederschwellig durch externe Techniker erbracht
werden.

Betrieb von
1> Windanlagen

Beim Windaufkommen sind Schwankungen von bis zu 20 % vom langjahrigen Mittel normal.
Diese Schwankungen fiihren zu einer noch starkeren Abweichung der Energieerzeugung der
Windenergieanlagen. Grund dafur ist, dass die Windgeschwindigkeit mit der dritten Potenz in die
Leistung einer Windenergieanlage eingeht.

Die Umsétze aus Windenergieanlagen sind daher kurzfristig schwer planbar. Langfristig sind
diese aber gut planbar bei ausreichend konservativen Annahmen.

Bei den Windenergieanlagen bestehen langfristig abgeschlossene Vollwartungsvertrage mit dem
Anlagenhersteller Vestas, die fast alle GroRreparaturen abdecken und eine technische
Verfuigbarkeit von grundsatzlich mindestens 95 % garantieren.
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Projektentwicklung

Die Energiewende sowie die politischen Ziele in Deutschland und grof3en Teilen der Europaischen
Union erfordern einen starken Zubau weiterer Solarstrom- und Windenergieanlagen sowie von
Speichertechnik, um CO,-emittierende Energieanlagen, insbesondere Kohlekraftwerke, aus dem
Strommarkt zu verdrdngen und die Energieimportabhangigkeit von bisherigen Lieferstaaten zu
reduzieren.

Die Entwicklung von Energieprojekten ist seit dem Jahr 2019 Geschaftsgegenstand der
Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe. Mit dem Erwerb der Badfeld PV-Anlagen GmbH und deren
baureifer Projektflache sowie der Teilnahme an einer Solar-Ausschreibung 2019 begannen eigene
Aktivitdten zur Entwicklung und zum Bau von Energieanlagen.

Das Ziel ist die Entwicklung von Projekten bis zur Baureife und die Ubernahme der errichteten
Energieanlagen in den Eigenbestand. Grundsatzlich ist auch ein Verkauf von Projektrechten
denkbar. Die Aktivitdten sind durch die Zusammenarbeit mit lokalen Partnern kooperativ
strukturiert.

Das Chance-Risiko-Profil dieser Aktivitaten ist gegensétzlich zum Betrieb von Anlagen mit gut
planbaren Liquiditatsfliissen. Fir einen Erfolg missen viele Faktoren zusammenpassen, wodurch
das Risiko von Abschreibungen auf teilentwickelte Projekte erheblich ist. Gleichzeitig erlauben
eigene Entwicklungsaktivitaten, Anlagen zu deutlich glinstigeren Investitionskosten zu errichten
als sie schlisselfertig zu erwerben.

Speichertechnik

Seit dem Jahr 2025 beschaftigt sich die Gesellschaft intensiv mit Batteriespeichern. Diese konnen
als Batteriegrospeicher Stand-alone oder Co-located beispielsweise mit Photovoltaikanlagen
betrieben werden.

Ein Grinstromspeicher ermoglicht PV-Anlagen-Betreibern, Strom aullerhalb der typischen
Erzeugungszeiten zu verkaufen und daraus signifikant hohere Erlose zu erzielen, auch durch die
Vermeidung von Stromverkauf zu Zeiten negativer Borsenpreise.

Ein Bezugsstromspeicher ist zudem in der Lage, Strom aus dem Netz zu beziehen und erhéht die
Erloschancen flr Betreiber nochmals deutlich. Zudem konnen an Regelenergiemarkten
zugelassene Speicher Systemdienstleistungen erbringen.

Die Preise der Batteriezellen sind in den vergangenen Jahren signifikant gesunken.
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TWh

4 // Die Marktsituation

4.1 // Sektoren des Energieverbrauchs in Deutschland

Nach Sektoren betrachtet lag der Anteil der erneuerbaren Energien im Jahr 2025 in Deutschland
sehr unterschiedlich hoch bzw. niedrig:

« Stromsektor: 55,1 Prozent des Bruttostromverbrauchs (+ 0,7 %-Punkt)
»  Warmesektor: 19,0 Prozent des Bruttowdrmeverbrauchs (+ 0,9 %-Punkt)
- Transportsektor: 7,2 Prozent des Bruttoenergieverbrauchs (+0,6%-Punkt)

Quelle: Umweltbundesamt, AGEE Stat

Im Stromsektor werden seit Jahrzehnten sehr erfolgreiche Mallnahmen zum Ausbau der
Erzeugung von Strom aus PV- und Windenergieanlagen umgesetzt.

Sowohl im Warme- als auch im Transportsektor wurden erst in den letzten Jahren begrenzt
erfolgreiche Maflnahmen zum Ausbau von Erneuerbaren Energien vorgenommen. Die positive
Entwicklung im Jahr 2025 beruht neben Fordermalinahmen insbesondere fiir Warmepumpen
und Elektrofahrzeugen auch auf der Verteuerung fossiler Brennstoffe mit phasenweise sehr
volatilen, unvorhersehbaren Preisen.

In Summe erhohte sich der Anteil der Erneuerbaren Energien leicht auf 20,8% (Vorjahr: 20,1%) bei
einem weiterhin sinkenden Gesamtenergieverbrauch von 10.490 PJ (=2.916 TWh, Quelle:
Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen e.V.).

4.2 // Stromnachfrage in Deutschland
Nach zahlreichen Jahren des Riickgangs der Stromnachfrage, insbesondere in den Jahren 2019-

2023, ist ab dem Jahr 2024 wieder ein leichter Anstieg der Brutto-Stromnachfrage zu
verzeichnen.

Stromverbrauch Deutschland
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600 ——

—

500
400
300
200

100

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quellen: BDEW, Statistisches Bundesamt, ZSW
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Wesentliche Ursachen des langjahrigen Rickgangs waren die sinkende Industrieproduktion und
Energieeffizienzmalinahmen.

Haupttreiber eines wieder steigenden Stromverbrauchs konnen die Elektrifizierung der Sektoren
Warme (Warmepumpen) und Transport (Elektromotoren) werden. Dabei wird auch die
Flexibilisierung der Nachfrage Uber Preissignale durch die Verbreitung von intelligenten
Messsystemen eine grofe Bedeutung haben. Smart Meter sind in der Lage, die Nachfrage
insbesondere von Batteriespeichern inkl. E-Fahrzeugen zu Zeiten gunstiger Erzeugung durch
PV-Parks und ggf. Windenergieanlagen zu steuern.

4.3 // Mark im Jahr 2025 fiir Photovoltaik, Windenergie und Batteriespeicher in Deutschland

Der Ausbau der Windenergie und der Photovoltaik blieb im Jahr 2025 hinter den (noch giltigen)
politischen Zielen des EEG 23 zurtick.

Dabei stagnierte der PV-Zubau auf sehr hohem Niveau (16,4 GWp — Gesamtleistung 117 GWp).

Die Zubauzahlen der Windenergie an Land stiegen auf 4,6 GW (Vorjahr 2,5 GW — Gesamtleistung
nun 64 GW) an. Die sehr hohe Zahl neuer Baugenehmigungen flihrte bei den Windenergie-
Ausschreibungen der Bundesnetzagentur im Jahresverlauf trotz eines sehr hohen
Ausschreibungsvolumens von 144 GW zu deutlich sinkenden Zuschlagshdhen. Hingegen
wuchs der Bestand an offshore-Windparks nur um 0,3 GW.

Die Investitionskosten flr neue Photovoltaikanlagen blieben stabil glinstig, auch aufgrund eines
weiteren Preisriickgangs bei Solarmodulen. In zahlreichen Regionen Deutschlands fiihrt jedoch
der langsame Netzausbau zunehmend zu einer Verhinderung neuer Photovoltaikanlagen,
sowohl bei Dach- als auch bei Freiflachenanlagen.

Die Vergitungen im Rahmen der finanziellen Forderung des EEG fiir groRe Photovoltaikanlagen
(ab 1 MWp) werden in Deutschland Uber Ausschreibungen der Bundesnetzagentur ermittelt.
Diese Ausschreibungen waren 2025 mit riicklaufiger Tendenz Uiberzeichnet bei wieder steigenden
Zuschlagswerten.

Das fur Agri-PV im Rahmen des Solarpakets 1 im April 2024 (!) beschlossene Untersegment fir
besondere Solaranlagen in Ausschreibungen wurde aufgrund der fehlenden beihilferechtlichen
Zustimmung der Europaischen Union von der Bundesnetzagentur weiterhin nicht eingefiihrt.

Nach Angaben von Solarpower Europe hat sich die installierte Batteriespeicher-Kapazitat in der
EU seit 2021 nahezu verzehnfacht. Sie liegt aktuell bei etwa 77,3 GWh.

Der Ausbau von Batteriespeichern in Deutschland wurde bis 2024 durch dezentrale Haushalts-
Batteriespeicher dominiert. Im Jahr 2025 stieg die Kapazitat in Deutschland von niedrigem
Niveau kommend um 6,6 GWh mit zunehmendem Volumen von Batterie-Grospeichern.

Die Gesamtkapazitat fir Deutschland wird Ende 2025 mit ca. 25 GWh angegeben.
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4.4// Erneuerbare-Energien-Gesetz 2023 (,EEG 2023")

Der Gesetzgeber hat fir Deutschland im Jahr 2023 einen sehr starken Ausbau von Photovoltaik
und Windenergie als Ziel gesetzt. Um die Klimaschutzziele zu erreichen und unabhangiger von
fossilen  Energieimporten zu werden, soll der Anteil Erneuerbarer Energien am
Bruttostromverbrauch bis 2030 auf mindestens 80 Prozent steigen. Im Jahr 2025
stammten 58,8% des inlandisch erzeugten und ins Netz eingespeisten Stroms aus
Erneuerbaren Energien. Damit wurden 55,1% des gesamt verbrauchten Stroms aus Sonne,
Wind & Co. in Deutschland erzeugt (Quellen: BNetzA, AG Energiebilanzen) .

Ausbaupfad EEG 23 Wind und PV Deutschland

25.000
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15.000
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5.000 I I I I I
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Wind ®mPV

Quelle: Gesetz flr den Ausbau erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz - EEG 2023), §4
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in GWh

Hintergrund des im Jahr 2023 gesetzten Ausbauziels sind neben den Klimaschutzbemiihungen
zur Entkarbonisierung der Energieerzeugung auch das Ziel der Reduzierung des mit dem
russischen Angriffskrieg auf die Ukraine uniibersehbar gewordenen Risikos der Abhangigkeit vom
Import von fossilen Energien. Zentrale Rolle bei der politischen Planung der Bundesregierung
2023 spielten Wind- und Solarstrom, die in der Sektorkopplung Strom-Warme-Transport
emissionsfreien Strom auch fiir Elektrofahrzeuge, Warmepumpen und zur Wasserstofferzeugung
bereitstellen sollen.

Daher fokussierte der Gesetzgeber einen beschleunigten Ausbaupfad der Strommengen,
insbesondere aus Windenergie- und Photovoltaikanlagen:

Ausbaupfad EE-Strommengen in Deutschland
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Quelle: AGEE Stat, Gesetz fur den Ausbau erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz - EEG 2023), §4a

4.5// Wesentliche (politische) Faktoren fiir die Entwicklung des Strommarkts in Deutschland

Wahrend das EEG 2023 weiterhin Gesetzeskraft besitzt, sind eine Reihe politischer
Entwicklungen seit dem Jahr 2023 hinzugekommen. Diese flihren teilweise zu einer Abkehr von
den politischen  Zielsetzungen zum  Ausbau  Erneuerbarer  Energien bzw. zu
Investitionsunsicherheiten:

Strommarktdesign der EU

Ab dem Jahr 2026 sollen in den EU-Staaten der Markt fiir Strombezugsvertrage (PPA) gefordert
werden, zweiseitige Differenzvertrage (CfDs) generell Anwendung finden und die Liquiditat der
Terminmarkte verbessert werden. Die Beihilfezuldssigkeit des aktuellen EEG 23 endet am
31.12.2026.

Angekiindigtes Netzpaket und EEG 26
Die seit dem Jahr 2025 regierende Grolle Koalition in Deutschland zielt mit Mallnahmen wie dem
,Netzpaket” und einer Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (aktuelle Fassung ,EEG
23") auf eine geringere Ausbaudynamik von Energieanlagen. Die Gesetzesentwiirfe wurden bisher
nicht parlamentarisch verabschiedet.

Geb&udeenergiegesetz

Das Gebdudeenergiegesetz (GEG 2024) soll ab 1. Juli 2026 durch das
Gebdudemodernisierungsgesetz (GMG) abgeldst werden. Durch das GEG 2024 sollten neue
Heizungsanlagen in Deutschland ab den Jahren 2024 und 2028 grundsatzlich mit mind. 65 %
erneuerbare Energien errichtet werden und eine Warmeleitplanung in den Kommunen bis zum
Jahr 2028 verabschiedet werden. Strombetriebene Warmepumpen spielten in der Planung eine
zentrale Rolle, sodass eine stdrkere Nutzung von Strom im Warmesektor erhofft wurde.
Ab 1.7.2026 soll die bisherige Pflicht, neue Heizungen mit mindestens 65 % erneuerbare Energien
zu betreiben, gestrichen werden. Der Gesetzesentwurf wurde bisher nicht parlamentarisch
verabschiedet.

Verbot von fossil betriebenen Verbrennungsmotoren

Ab dem Jahr 2035 sollten keine Neuwagen mit Benzin- oder Dieselmotoren mehr in der EU
verkauft werden drfen. Eine starke Stromnachfrage wird durch Elektroautos erwartet. Im Jahr
2025 hat die EU-Kommission durch eine dreijahrige Verschiebung von Emissionsgrenzen bei
Verbrennungsfahrzeugen gezeigt, dass sie abweichenden Interessen — hier der Hersteller von
Fahrzeugen mit Verbrennungsmotoren — eine grofRere Bedeutung als noch 2023 einraumt.

MURPHY[SPITZ

GreenEnergy

2030

11



I Murphy&Spitz Green Energy AG ¢ Gepriifter Jahresabschluss 2025

kW (p)

Solarpaket 1

Besondere Solaranlagen wie bspw. Agri-PV-Anlagen auf Ackerland und Griinflachen sollen eine
bevorzugte Bezuschlagung bei Ausschreibungen der Bundesnetzagentur erhalten. Aufgrund
fehlender beihilferechtlicher Zustimmung des im Juni 2024 in Kraft getretenen Gesetzes wendet
die Bundesnetzagentur bei Ausschreibungen diesen Gesetzesteil jedoch inklusive der Solar-
Ausschreibung vom 1. Marz 2026 nicht an.

Fehlender Netzausbau

Aus verschiedenen Griinden verlief der Ausbau von Verteil- und Ubertragungsnetzen in
Deutschland insgesamt deutlich langsamer als es fir die Verteilung und den Transport der
Strommengen neu errichteter Anlagen notwendig ware. Daraus folgten auch erhohte
Redispatchkosten um die EUR 3 Mrd. jeweils in den letzten Jahren sowie fehlende bzw. sehr
weit entfernte Netzverknipfungspunkte fir neue Energieanlagen in bestimmten Regionen.

Infrastrukturpaket 2025

Im Zuge der parlamentarischen Einigung auf das 500 Mrd. Euro Paket wurde eine
Mittelzuweisung von 100 Mrd. Euro an den Klima- und Transformationsfonds beschlossen.
Eine Beschleunigung von NetzausbaumalRnahmen bleibt zu beobachten.

AgNes = Allgemeine Netzentgeltsystematik Strom
Die Neuregelungsbestrebung der Bundesnetzagentur kann zu einer Beendigung der Praxis flhren,
Netzentgelte ausschlieBlich bei Stromverbrauchern zu erheben.

Preisentwicklung der CO, Zertifikate
Da der Strompreis an der Borse vom teuersten noch benotigten Kraftwerk (Merit Order) bestimmt
wird, wirken die CO,-Kosten voll auf den Marktpreis durch, selbst wenn der Strom aus

erneuerbaren Quellen stammt. Als typische Groflenordnung nennt der Wissenschaftliche Dienst
des Bundestags CO,-Kosten bei Erdgas von 2—4 ct/kWh, bei Kohle sogar 5-8 ct/kWh.

5 // Geschaftsverlauf Murphy&Spitz
Green Energy-Gruppe im Jahr 2025

5.1 // Stromerzeugung und Umsatzerldse
Installierte Erzeugungsleistung
Insgesamt betreibt die Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe zum Bilanzstichtag Energieanlagen

mit einer installierten Leistung von 32.956 kWp.

Anlagenportfolio Wind und PV
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Stromerzeugungsquellen 2025
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Stromerzeugung

Die Stromerzeugung der Photovoltaikanlagen lag im Rahmen der Erwartungen (98,2%). Die
Anlagen wiesen eine gute bis sehr gute Verfiigbarkeit bei Uberdurchschnittlicher Globalstrahlung
auf. Ohne Abregelungen bei negativen Marktpreisen ware die Ist-Erzeugung deutlich Uber den
Soll-Werten gewesen. Alleine bei der PVA Meinheim GmbH wurden ca. 2 Mio. kWh nicht erzeugt
und vergltet. Diese Gestaltung des Stromvermarktungsvertrags wurde jedoch bewusst in Kauf
genommen, da so ein deutlicher hoherer Preis fir die verkauften Strommengen erzielt wurde.

Bei den Windenergieanlagen hatte die WEA Delbriick im 14. Betriebsjahr ihre bisher schwachste
Verfligbarkeit mit nur 96,4%. Die WEA Kirchengel erlitt im Q4 einen Generatorschaden und
konnte nur eine technische Verfiigbarkeit von 84,9% erreichen. Aufgrund sehr schwacher
Windverhaltnisse erzielten die Windenergieanlagen daher nur 77,9% der geplanten Strommenge.

Stromerzeugungsquellen 2011-2025
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Umsatz Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe

Nach den historisch ungewohnlich hohen Marktwerten des Stroms im Jahr 2022 und 2023
sanken die Stromerlose auch im Jahr 2025 weiter, da kaum Uberplanmalige Erlose je
Megawattstunde erzielt werden konnten. Ursache sind einerseits ein geringeres
Gesamtpreisniveau, im  Speziellen auch die sinkenden  Marktwertfaktoren  der
Erzeugungstechnologien, insbesondere der Photovoltaik wahrend der Monate April bis August.
Unter Eliminierung der internen Verrechnungspreise wird ein konsolidierter (vorldufiger,
ungeprifter) Umsatz 2025 von ca. EUR 4.030.000 (Vorjahr: EUR 4.617.856) fir die Murphy&Spitz
Green Energy AG und ihre Tochtergesellschaften erwartet. Dabei wurden noch nicht-
gutgeschriebene Redispatch-Erlose nicht berlicksichtigt.

Umsatz Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe
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Die Ubersicht bezient sich auf alle Anlagen, welche die MGSE AG und inre Tochtergesellschaften
betreiben (MSGE-Gruppe). Die konsolidierten Umsatzzahlen 2025 sind vorldufig und ungeprdift.

Die Abrechnungen von periodenfremder Ausfallarbeit aufgrund von Redispatch-MalRnahmen
erhohte im Berichtsjahr die Umsatzerlose im mittleren einstelligen Prozentbereich. Die von den
Netzbetreibern berechneten Mengen und von den Stromvermarktern erstellten Gutschriften fir
Ausfallarbeit wurden Uberwiegend regelmaliiger als in den Vorjahren erstellt, wenn auch
vereinzelt grofere Mengen fir 2025 noch nicht gutgeschrieben wurden.

MURPHY[SPITZ

GreenEnergy



I Murphy&Spitz Green Energy AG « Geprufter Jahresabschluss 2025

Durchschnittsvergtitung

Die Hohe der Vergltung je kWh Strom beruht auf den gesetzlich bzw. in Ausschreibungen
bestimmten Werten. Dabei haben typischerweise die alteren Anlagen hohe, fir insgesamt 20
Jahre bestimmte Vergutungen. Im Verlauf der Entwicklung der Murphy&Spitz Green Energy AG
sank die durchschnittliche Vergtitung insbesondere durch die Inbetriebnahme groRer Freiflachen-
PV-Parks sehr schnell:
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Damit betreibt die Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe ein sehr chancenorientiertes
Erzeugungsportfolios in Deutschland. Es besitzt einerseits stabile, langfristige Erlése und
beinhaltet zusatzlich aufgrund der stark gesunkenen Férderhohe hohe Mehrerlospotenziale bei
hoheren Marktwerten — wie in den Vorjahren.
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Die tatsachliche Hohe der Vergitung im Portfolio der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe wich
im Jahr 2025 bei zwei grolRen Freiflachen-Photovoltaikanlage positiv von der gesetzlich
bestimmten Vergiitung ab. Die tatsachlich hohere Verglitung lag dabei jedoch geringer als in
den Vorjahren.
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Die Dauer der gesetzlich bestimmten Vergitung von 20 Jahren gilt auch fur die jingeren
Anlagen, wobei diese Vergutungen zwischen EUR 110/MWh und EUR 3550/MWh haben.
Eine Teil-Photovoltaikanlage mit 3,8 MWp hat eine Ausschreibungsvergiitung von
EUR 35,50/MWh und damit die niedrigste in Deutschland nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz
bestimmte Vergltung. Damit beweist Murphy&Spitz Green Energy, dass Photovoltaik
auch in Deutschland die ginstigste — und gleichzeitig im Betrieb emissionsfreie -
Stromerzeugungstechnologie sein kann.

Bei Betrachtung der Vergitungen in den geografischen Mérkten zeigt sich die in den vergangenen
Jahren betriebene Verjingung des Anlagen-Portfolios in Deutschland mit Schwerpunkt auf
kostenglinstig erzeugende moderne, grof3e Anlagen.

@ Forderhohen Portfolio nach Landern

600

500
< 400
S
=
@ 300
o
2 200

Deutschland Italien Tschechische Republik

Die Photovoltaikanlagen in Italien und in der Tschechischen Republik wurden im Jahr 2070 und
2011 errichtet und erhalten fiir 20 Jahre die hohen gesetzlich bestimmten Vergiitungen aufgrund
der damals noch sehr hohen Investitionskosten von Photovoltaikanlagen.

Stromvermarktung

Alle Anlagen der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe erhalten eine gesetzlich bestimmte
Forderung (anzulegender Wert oder Ausschreibungswert) nach dem EEG respektive
vergleichbarer Gesetze aulierhalb Deutschlands. Im Jahr 2025 hat die Gruppe die Mdglichkeit zur
sonstigen Direktvermarktung aufgrund eines bilateralen Stromabnahmevertrags mit einem
Energiehandler oder einem sonstigen Abnehmer bei folgender Anlage wahrgenommen:

+ Die PVA Meinheim hat ihren Strom im Jahr 2025 zu positiven Borsenpreisen an einen
Energiehdndler zu einem Fixpreis je MWh vermarktet, der deutlich Uber den
Ausschreibungswerten liegt. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis Ende 2025.
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Negative Strompreise

Aufgrund der Regelungen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes bei negativen Strompreisen
(8§57 EEG, Wegfall Marktpramie bei negativem Strompreis am day-ahead-Markt) besteht das Risiko,
die Marktpramie als Teil der Stromvergiitung nach dem EEG nicht ausgezahlt zu bekommen.
Bei Anlagen mit Inbetriebnahme ab Februar 2025 besteht sogar das Risiko gar keiner Vergitung.
Im Gesamtjahr 2025 betrug die Anzahl nicht vergliteter Stunden bis zu 573 (Vorjahr bis zu 459
Stunden), insbesondere wahrend der strahlungsstarken Zeiten zwischen Mérz und Juni tagstiber.

Die finanziellen Risiken daraus konnten im Jahr 2025 erneut bei den groRen PV-Parks durch die
Vermarktungsvertrage mit deutlich hoheren Preisen beim eingespeisten Strom bzw. Fixpreisen
fir alle kWh mitigiert werden. Eine mittelgroRe Stromerzeugungseinheit im Portfolio der
Murphy&Spitz Green Energy AG erlitt TeileinbuRen bei ca. 18% des erzeugten Stroms.

Stromerzeugung der Einzel-Anlagen

2025 inst. Leistung in kWp Soll-Erzeugung erzeugter Strom in kWh
Anlage
PV-Portfolio Zossen (6 Anlagen) 201 179.766 195.519
PV-Anlage RAZ Meusdorf 476 391.971 355.468
PV-Anlage Solarni park Hamr, Tschechien® 659 592.086 517.092
WEA Delbriick? 2.000 4.200.000 3.720.852
PV-Anlage Valle Chiara, Italien® 756 871.139 812.674
PV-Anlage Rote Jahne? 565 593.250 637.388
PV-Portfolio LauRRig (7 Anlagen) 491 406.057 444.245
WEA Kirchengel®® 3.300 7.136.630 5.105.227
PV-Anlagen Spiesen-Elversberg (4
Anlagen) 1.076 935.712 934.425
PV-Park Cronheim-Bahn 1-3 10.634 10.913.500 11.865.108
PV-Park Meinheim?? 12.750 12.546.916 11.185.488
Summe 32.908 38.767.027 35.773.486
Summe nur Windenergieanlagen 5.300 11.336.630 8.826.079
Summe nur Photovoltaikanlagen 27.608 27.430.397 26.947.407
kWh-Verlust neg. CO2-Einsparung in
2025 Preise kg Ist-/Soll-Erzeugung in %
Anlage
PV-Portfolio Zossen (6 Anlagen) 0 120.084 108,8%
PV-Anlage RAZ Meusdorf 0 218.321 90,7%
PV-Anlage Solarni park Hamr,
Tschechien?® k.A. 317.588 87,3%
WEA Delbriick? 0 2.481.064 88,6%
PV-Anlage Valle Chiara, Italien® k.A. 499.128 93,3%
PV-Anlage Rote Jahne® 0 391.471 107,4%
PV-Portfolio LauRRig (7 Anlagen) 0 272.848 109,4%
WEA Kirchengel®? 5-6% 3.404.165 71,5%
PV-Anlagen Spiesen-Elversberg (4
Anlagen) 18% der 730 kWp PVA 573.905 99,9%
PV-Park Cronheim-Bahn 1-3 0 7.287.312 108,7%
PV-Park Meinheim?? rund 20% 6.869.903 89,1%
Summe 22.435.790 92,3%
Summe nur Windenergieanlagen 5.885.229 77,9%
Summe nur Photovoltaikanlagen 16.550.560 98,2%

2Angaben Ausfallarbeit fehlen tw., 3 keine Angaben Ausfallarbeit vorliegend 22kWh in Stunden mit negativen Strompreisen bereits abgezogen, 33
Ausfallarbeit geschatzt, keine Entschéadigungszahlungen aus Vollwartungsvertrag eingerechnet
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Netzengpasse und Redispatch 2.0

Insbesondere bei den Photovoltaikanlagen Meinheim und Cronheim Bahn (in deutlich geringerem
Umfang auch bei weiteren Erzeugungsanlagen) wurde vom Verteilnetzbetreiber an Dutzenden
Tagen die Anlagenleistung geregelt, um eine Netzuberlastung zu verhindern. Der Ausbauzustand
des Hochspannungsnetzes in der Region war auch im Jahr 2025 fiir die Gesamt-Anlagenleistung
aller Erneuerbare-Energien-Anlagen in der Region unzureichend.

Der Anspruch des Anlagenbetreibers auf die Vergitung dieser Strommengen (,Ausfallarbeit”)
besteht dennoch, die Abrechnungsprozesse fiir diesen abgeregelten Strom flhrten zu
vereinzelten verzogerten Abrechnungen.

Betriebsfiihrung und Verfiigbarkeit der Anlagen

Die WEA Delbriick wies im 14. Betriebsjahr die bisher schwéachste technische Verfligbarkeit
(96,4%) auf und erzeugte deutlich unter Plan. Hauptursache war ein Defekt bei der
Mittelspannungstechnik. Die WEA Kirchengel wies im 9. Betriebsjahr die bisher schwachste
technische Verfligbarkeit von nur 84,9% auf. Ursache war hier ein Defekt des Generators, der zu
einer Unterbrechung von ca. 6 Wochen im Q4 fiihrte.

Die PV-Parks und die PV-Anlagen erzielten durchgehend eine gute bis sehr gute technische
Verfligbarkeit. Einschréankungen ergaben sich bei den groRen Parks und in Laussig bei einzelnen
Wechselrichtern sowie in Italien durch Netzunterbrechungen. Der PV-Park Cronheim Bahn
profitierte deutlich von den Investitionen der Vorjahre.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung Murphy&Spitz Green Energy AG (Einzelabschluss)

Die Umsatzerlose der Murphy&Spitz Green Energy AG stammen ausschlielllich aus den éaltesten
Photovoltaikanlagen der Baujahre 2010 (Zossen und Meusdorf) sowie den gruppeninternen
Dienstleistungen flr kaufmannische Betriebsfiihrung. Die steigenden Umsatzerlose resultieren
aus der verbesserten technischen Verflgbarkeit der PVA Meusdorf sowie der hoheren
Globalstrahlung als im Vorjahr.

Bei den operativen Kosten stiegen die Personalkosten aufgrund von Bonusriickstellungen fir
die neue PVA in Bayern sowie die Einstellung eines dual studierenden Mitarbeiters.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken aufgrund geringerer Rechts- und
Beratungskosten fiir Projektentwicklungen sowie geringerer Reparaturaufwendungen. Die
sonstigen  betrieblichen  Aufwendungen  beinhalten  Uberwiegend die Kosten des
Dienstleistungsvertrags mit der Murphy&Spitz Green Capital AG, Aufwendungen fiir Priifung
und Buchhaltung sowie Aufsichtsratsvergltungen.

Das EBITDA der Murphy&Spitz Green Energy AG ist typischerweise niedriger als jenes der
Tochtergesellschaften, da die Murphy&Spitz Green Energy AG die Strukturkosten fiir die Gruppe
tragt und Gewinnanteile der Tochtergesellschaften (Dividenden, Ergebnisabfiihrungen) in
das (Finanz-)Ergebnis der Murphy&Spitz Green Energy AG eingehen.

Die Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen blieben unverandert.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens zeigen eine
weitere Teilwertabschreibung von EUR 131.287 auf den Beteiligungswert der Badfeld PV-Anlagen
GmbH und in Hohe von EUR 58.773 Abwertungen auf Wertpapiere.

Im Finanzergebnis enthalten ist zudem das aufgrund der riicklaufigen Strommenge niedrigere
Beteiligungsergebnis der Personengesellschaft WEA Delbriick KG, deren Alleinkommanditistin
die Gesellschaft ist, mit EUR 9.632 (Vorjahr: EUR 38.150). Das Finanzergebnis wird gepréagt durch
eine Dividende der Solarni park Hamr s.r.o. in Hohe von EUR 299.043. Die Zinsertrage von
Tochtergesellschaften bleiben nahezu unverandert.

Die Finanzierungskosten sanken bei der Tilgung von Bankverbindlichkeiten und aufgrund des
Ruckkaufs eigener Anleihen und deren Zinsabgrenzung. In den Zinsaufwendungen sind Zinsen
in Hohe von EUR 137.067 (Vorjahr: EUR 149.850) an Kapitalanleger (Genussrechte und Anleihe)
enthalten.

Aus dem Ergebnisabflhrungsvertrag mit der Badfeld PV-Anlagen GmbH wurde ein
Ergebnisbeitrag von EUR 481.345 (Vorjahr: EUR 391.079) der Gesellschaft zugerechnet.
Dieses Ergebnis beinhaltete erneut deutliche aullerperiodische Erlose aus Redispatch-
Abrechnungen.

Das Ergebnis vor Steuern der Murphy&Spitz Green Energy AG betrdagt EUR 350.266
(Vorjahr: EUR 210.026).

Der Jahreslberschuss der Murphy&Spitz Green Energy AG betragt EUR 331.743 (Vorjahr: EUR
108.260) und beinhaltet auch die Steuern fir die Badfeld PV-Anlagen GmbH.
Die niedrige Steuerquote 2025 ist auf die steuerlich nicht zu berlicksichtigende Dividende
der Solarni park Hamr s.r.o. zurickzufthren.
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Angaben zur Bilanz Murphy&Spitz Green Energy AG (Einzelabschluss)

In der Bilanz stiegen die Forderungen im Anlagevermogen der Murphy&Spitz Green Energy AG
deutlich aufgrund der langfristigen Gesellschafterdarlehen an die QSO1 Agri-PV Heimpolding
GmbH sowie in untergeordnetem Umfang fir die Projektentwicklungen von zwei weiteren
Gesellschaften. Gleichzeitig erfolgten in geringerem Umfang Rlckzahlungen mehrerer
Tochtergesellschaften. Eine Abschreibung erfolgte in Hohe von EUR 20.000 auf die
Projektentwicklung einer Flache.

Im Umlaufvermdgen bestanden eine Sicherheitsleistung aus einer Solar-Ausschreibung in Hohe
von EUR 540.472, Rickforderungen aus Korperschaftssteuer (EUR 214.664) und kurzfristige
Forderungen gegenlber Beteiligungen. Zudem enthalten die Wertpapiere Anteile an einem
Anleihefonds sowie eigene Schuldverschreibungen der Gesellschaft.

Das bilanzielle Eigenkapital reduzierte sich trotz des Jahresiberschusses aufgrund der
Dividendenzahlung von EUR 350.000 auf EUR 3.777.484, die Eigenkapitalquote der Murphy&Spitz
Green Energy AG betragt zum Berichtstichtag 39 % (Vorjahr: 41 %).

Die bilanziell ausgewiesenen Verbindlichkeiten stiegen deutlich aufgrund der Zahlungen von der
mit einem Ergebnisabfiihrungsvertrag verbundenen Tochtergesellschaft Badfeld PV-Anlagen
GmbH. Die Verbindlichkeiten gegentber Tochtergesellschaften (inklusive Kapitalkonto der WEA
Delbriick KG) betrugen zum Stichtag EUR 1.216.873.
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6 // Investitions- und Finanzierungstatigkeit

6.1 // Investitionstéatigkeit der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe

Die installierte Kapazitat an Photovoltaik- und Windenergieanlagen der Murphy&Spitz
Green Energy-Gruppe blieb im Berichtsjahr  unverdndert mit 32908 kWp. Die
Stromerzeugungskapazitat verteilt sich auf Deutschland mit 31.493 kWp, die Tschechische
Republik mit 659 kWp und Italien mit 756 kWp.

In Kooperation mit einem Projektentwickler wurde fir den geplanten Agri-PV-Park Heimpolding
(Markt ~ Buchbach, Bayern) mit einer geplanten Leistung von 11,8 MWp ein
Genehmigungsverfahren durchgefihrt. Nach dem Inkrafttreten des Bebauungsplans wurde
die Beschaffung wesentlicher Lieferungen und Leistungen noch im Jahr 2025 vereinbart.

Fur dieses Projekt wurde bereits im Marz 2025 ein Zuschlag aus einer Solar-Ausschreibungen der
Bundesnetzagentur erzielt.

Fur zwei weitere Agri-PV-Parks in Bayern laufen Genehmigungsverfahren fir Flachen mit einer
maglichen Leistung von jeweils tber 20 MWp.

Nur in Einzelfallen wurden Verhandlungen zu Bestandsanlagen oder Windenergieanlagen gefuihrt
bzw. Angebote bei Bieterprozessen abgegeben. Das Interesse an Opportunitaten deckte sich
dabei nicht mit den Kaufpreisvorstellungen der Verkaufer.

6.2 // Finanzierungstatigkeit

Die Finanzierung der Eigenmittel des Agri-PV-Parks Heimpolding soll aus eigener Liquiditat
erfolgen, so dass keine neuen Finanzierungen aufgenommen wurden. Erganzend zu der
Bankfinanzierung fur den PV-Park wird ein Genussrechtangebot fir die Blrgerinnen und Birger
fur die Projektgesellschaft vorbereitet.

Aus dem Jahresiiberschuss 2024 bzw. der Gewinnriicklage wurde eine Dividende in Hohe von
EUR 350.000 an die Alleinaktionarin Murphy&Spitz Green Capital AG gezahlt.

Die Zahlung samtlicher Zinsen und Tilgungen an Banken sowie an Genussrecht- und
Anleiheinhaber erfolgte planmaRig.

Die Anleihe mit 4,25% Zins ist unter der WKN A2TSCU in den Handel im Freiverkehrssegment der
Borse Hamburg einbezogen und wurde im Berichtszeitraum regelmafig auch deutlich unterhalb
des Nominalwerts von 100% des Nominalwerts gehandelt. Zum Bilanzstichtag wurden aus der
Anleihe Schuldverschreibungen in Hohe von nominal EUR 324.000 gehalten.
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7 // Risiko- und Chancen-Bericht

Im Rahmen des Risikomanagements hat die Murphy&Spitz Green Energy AG nachfolgende
Risiken definiert:

Wachstumsrisiko

Das geplante Wachstum konnte nicht erreicht werden, falls Projektentwicklungen scheitern oder die
Realisierung von baureifen Projekten unrentabel wird, beispielsweise durch Verteuerung oder
Knappheit von Komponenten aufgrund von Handelsrestriktionen.

Die Gesellschaft bemiht sich um Begrenzungen zukinftiger Zahlungsverpflichtungen bei
Projektentwicklungen, hat jedoch Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Partnern bei Nicht-
Realisierung baureifer Projekte. Die Moglichkeit elektrotechnische Komponenten bei
Handelskonflikten, etwa mit China bei Solarmodulen, anderweitig zu beschaffen, ist deutlich
eingeschrankt.

Fremdfinanzierung von Anlagen

Durch Fremdfinanzierung von Anlagen erhoht sich die Risikostruktur. Denn die aufgenommenen
Fremdmittel sind einschliellich Zinsen zurlickzufiihren, auch wenn die geplanten Rickflisse aus
den Energieanlagen nicht, nur teilweise oder verzégert erfolgen.

Die Gesellschaft erwirbt bisher ausschlieRlich Energieanlagen mit Einspeisevorrang vor
konventionellen Energieanlagen und gesetzlich bestimmten Stromverkaufspreisen. Daraus
ergeben sich langfristig gut planbare Liquiditatsflisse fur die Tilgung von Fremdkapital.
Investments mit ausgepragterem Chance-Risiko-Kapital sollen zusatzlich mit Eigenkapital
finanziert werden.

Liquiditatsrestriktionen
Durch Vereinbarungen mit Kreditinstituten bestehen verpflichtende Projektreserven, die die
Gesellschaft nicht ohne deren Zustimmung verwenden kann.

Die Gesellschaft bemiht sich um mdglichst geringe Reserven. Gleichzeitig stellen diese einen
Sicherheitspuffer fiir die finanzierten Energieanlagen dar, fiir Kapitaldienst und Reparaturen.

Es bestehen teilweise Zustimmungsverpflichtungen von Banken zur Auszahlung von Zinsen auf
Gesellschafterdarlehen und Dividenden.

Die Banken haben bis zum Jahr 2025 allen Auszahlungen, sofern notwendig, zugestimmt.

Rickzahlungsrisiko von Fremdkapital

Es besteht das Risiko, dass Fremdkapital nicht zur Falligkeit getilgt werden kann. Bei
Bankfinanzierungen kann bei Nichterfiillung von Kreditauflagen auch eine vorzeitige Félligkeit von
Kreditverpflichtungen bzw. eine verpflichtende Verstarkung des Eigenkapitals eintreten.

Die Gesellschaft hat sich in der Vergangenheit erfolgreich am Kapitalmarkt und bei Kredit-
instituten finanziert. Die Tilgungsplane bei Finanzierungen mit Banken sehen eine vollstandige
Rickzahlung aus den operativen Cash-flows der einzelnen Energieanlagen vor. Fir alle anderen
Finanzierungen bestehen Kindigungsfristen von mindestens einem Jahr. Die Gesellschaft pflegt
langjahrige Geschaftsbeziehungen mit Finanzinstituten und -vermittlern bei der Aufnahme von
Kapital fir neue Finanzierungen und Umfinanzierungen.

Verpflichtungen gegeniiber Tochtergesellschaften

Bei der Finanzierung mit Tochtergesellschaften und deren operativem  Geschaft
inklusive Entwicklung von Projekten konnen aus aufgenommenen Darlehen (auch mit
qualifizierten  Rangrticktrittserklarungen), — Kapitalfehlbetrédgen, — Ergebnisabfiihrungsvertragen,
Patronatserkldarungen und aus Kontokorrentkonten Zahlungsverpflichtungen entstehen.

Bei normalem Geschéftsverlauf der Anlagen bzw. erfolgreicher Projektentwicklung entstehen
keine ungeplanten Zahlungsverpflichtungen. Verbindlichkeiten gegeniber Tochtergesellschaften
stellen eine typische Finanzierung innerhalb einer Konzernstruktur dar.
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Fremdkapitalquote
AuBBer dem eingezahlten Kapital und dem Bilanzgewinn stellen samtliche Finanzierungen
Fremdkapital fur die Gesellschaft dar.

Die Gesellschaft investiert (berwiegend in Energieanlagen mit Einspeisevorrang vor
konventionellen Energieanlagen und gesetzlich bestimmten Stromverkaufspreisen. Negative
Strompreise werden bei neuen Plan-Rechnungen berticksichtigt. Somit ergeben sich insgesamt
langfristig gut planbare Ruckflisse aus dem Betrieb flr die Tilgung von Fremdkapital. Die
Gesellschaft hat ihre Eigenkapitalquote in den letzten Jahren zudem auf stabilem Niveau um die
40% gehalten.

Liquiditatsrisiko

Die Gesellschaft hat vertragliche Zahlungsverpflichtungen, insbesondere gegeniiber Kapitalgebern.
Im Rahmen der Abrechnung von Strommengen aufgrund von Redispatch-Mallnahmen entstehen
seit dem Jahr 2022 teilweise erheblichen Verzogerungen, auch durch die Neuregelung des
Energiewirtschaftsgesetz im Dezember 2025.

Den Verpflichtungen stehen bei Energieanlagen laufende Zahlungseingdnge gegentiber, die in der
Vergangenheit stets ausgereicht haben, alle Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. Die Gruppe
konnte bisherige Zahlungsverzégerungen fir Stromlieferungen durch ihr Liquiditdtsmanagement
auffangen. Bei der Projektentwicklung entstehen zuerst Zahlungsverpflichtungen und erst nach
der Inbetriebnahme Liquiditatsriickflisse, so dass das Liquiditatsrisiko in diesem Geschaftsfeld
erhoht ist. Vergltungen von Redispatch-Strommengen erfolgen zuletzt deutlich schneller als in
den Vorjahren, die Auswirkungen des novellierten Energiewirtschaftsgesetzes konnen noch nicht
abgeschatzt werden.

Zinsanderungsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich Anschlussfinanzierungen durch einen verénderten Zinssatz
verteuern.

Die Gesellschaft hat bei allen Bankfinanzierungen feste Zinssatze vereinbart. Die Restschuld
dieser Finanzierungen wird zum Zeitpunkt des Ablaufs fester Zinssatze in der Regel unter 50 %
der Gesamtfinanzierung betragen. Teilweise wurde auch der Zinssatz fur die Gesamtlaufzeit der
Bankkredite fest vereinbart.

Inflationsrisiko
Es besteht das Risiko, dass inflationdre Entwicklungen zu Kostensteigerungen, auch bei vertraglich
vereinbarten Dienstleistungen, fiihren.

Nur einzelne Vertrage enthalten inflationsgekoppelte Dienstleistungspreise, insbesondere fir die
Vollwartung von Windenergieanlagen. Bei Neuabschlissen hat die Gesellschaft nur begrenzte
Verhandlungsmadglichkeiten, teilweise stark steigenden Kosten von Dienstleistern fiir Reparaturen
oder verpflichtende Direktvermarktung des Stroms zu entgehen.

Netzanschluss und Stromabnahme
Es besteht das Risiko, dass die Einspeisung des erzeugten Stroms nicht vollstdndig, verspatet oder
gar nicht erfolgen kann und auch nicht vergltet wird.

Alle Energieanlagen der Gesellschaft speisen Strom ein. Mit Ausnahme der tschechischen Anlage
erhalten alle mindestens die vor dem Erwerb geplante, gesetzlich bestimmte Vergitung. Eine
Unwagbarkeit ergibt sich aus den Regelungen des §51 EEG 2023, da bei negativen Strompreisen
Uber einen 6-Stunden-Zeitraum die Vergitung von Energieanlagen ab dem Inbetriebnahmejahr
2076 eingeschrankt und fir alle Abrechnungszeitraume bei Inbetriebnahme ab Februar 2025
ausgesetzt wird.

Unternehmerisches Risiko
Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Entwicklungen negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Gesellschaft ist in der Murphy&Spitz-Gruppe eingebettet. Diese, insbesondere die Mitarbeiter
des Research, betrachten laufend makrodkonomische sowie wirtschafts- und finanzpolitische
Entwicklungen. Zudem beobachtet die Gesellschaft selbst verschiedene Méarkte fiir Erneuerbare
Energien.
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Regulatorisches Risiko
Es besteht das Risiko, dass die komplexer gewordenen regulatorischen Vorschriften fiir den
Netzanschluss und fir die Verglitung des Stroms nicht eingehalten werden kénnen.

Die Gesellschaft bemiht sich um spezialisierte Dienstleister zur Umsetzung und/oder
Wiederherstellung der Einhaltung der Vorschriften.

Bewertungsrisiko
Es besteht das Risiko, dass das Anlage- und Umlaufvermdgen nicht richtig bewertet wird.

Die Gesellschaft priift die Bewertungen des Anlagevermogens und bildet Rickstellungen fir
notwendige Ersatzinvestitionen. Die Jahresabschliisse der Gesellschaft werden durch einen
Wirtschaftspriifer testiert.

Insolvenzrisiko
Es besteht das Risiko einer Bonitétsverschlechterung oder einer Insolvenz der Gesellschaft, einer
Tochtergesellschaft und/oder ihrer Geschéftspartner.

Die Gesellschaft unterhdlt eine angemessene, langfristige Finanzplanung und beobachtet
derartige Risiken. Bei Geschaftspartnern zielt die Gesellschaft auf eine hohe Besicherung von
Zahlungen, bspw. durch Warenabtretungen, Bilrgschaften und Bankgarantien. Bei Kredit-
instituten bestehende Einlagen verteilen sich auf verschiedene Banken. Zinszahlungen bei
Anleihen werden nur wenige Tage vor Auszahlung an die Inhaber an die Zahlstelle tiberwiesen.

Risiko bei technischen Garantiegebern und Vollwartungsvertréagen
Es besteht das Risiko eines Ausfalls eines Garantiegebers oder einer Deckungsliicke bei
Vollwartungsvertragen.

Bei absehbaren technischen Schwierigkeiten und Ausfall des Garantiegebers plant die
Gesellschaft erhohte Reparaturkosten ein. Die Garantiezeit der meisten Komponenten ist
abgelaufen. Die langfristig abgeschlossenen Vollwartungsvertrage fur die Windenergieanlagen
decken fast alle Hauptkomponenten ab, jedoch nicht alle Schadenereignisse.

Personenrisiko

Ein Verlust der unternehmenstragenden Personen kann sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft auswirken. Die Gesellschaft hat nur drei Mitarbeiter (inklusive
Vorstand).

Die Gesellschaft unterhalt eine Blrogemeinschaft mit den anderen Gesellschaften der
Murphy&Spitz-Gruppe. Diverse Arbeitsprozesse der Gesellschaft werden durch Mitarbeiter der
Blrogemeinschaft unterstitzt und durch Mitglieder des Aufsichtsrats begleitet. Ein Mitglied des
Aufsichtsrats ist fUr die Buchhaltung der Gesellschaft zustandig. Zudem ist kaufméannisches und
technisches Know-how der Gesellschaft teilweise schriftlich dokumentiert.

Meteorologische Risiken
Es besteht das Risiko, dass aufgrund von klimatischen Veranderungen die Projektstandorte die
erwarteten Erlése und Ertrage nicht erzielen kénnen.

Die Gesellschaft diversifiziert ihre Standorte und Erzeugungstechnologien, sieht jedoch aufgrund
der stabilen und wenig volatilen Globalstrahlung nur geringe Risiken.

Versicherungsrisiko
Es besteht das Risiko, dass Projekte nicht versichert werden kénnen, eine Versicherung zu einem
verspéteten Zeitpunkt wirksam wird oder einen Schaden nicht reguliert.

Die Gesellschaft priift die Versicherbarkeit von Energieanlagen vor Erwerb und steht mit
verschiedenen Versicherungsanbietern im Kontakt, um groflere Schadenrisiken zu mdglichst
attraktiven Konditionen abzudecken. Die bisherigen Schadenfalle haben Versicherungen
Uberwiegend reguliert. Die Regulierung des Brandschadens in Laussig steht noch aus. Fir die
Anlagen besteht unverandert Versicherungsschutz.
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Risiken des Zahlungsverkehrs
Durch die Nutzung von Internetbanking kénnen illegale Mittelabfliisse durch unbefugte Dritte
entstehen.

Die Gesellschaft nutzt unterschiedliche Authentifizierungsverfahren mit mehrstufigen
Sicherheitssystemen verschiedener Banken.

Forderungen innerhalb der Murphy&Spitz-Gruppe
Die Gesellschaft hat zum Bilanzstichtag Zahlungsforderungen aus der Investition von Liquiditat in
einen offenen Investmentfonds der Gruppe.

Die Gesellschaft profitiert durch die Einbindung in die Gruppe von Finanzierungsoptionen und
sieht erhdhte Chancen zur Verzinsung der eingesetzten Liquiditat.

Haftungsverpflichtungen

Die Murphy&Spitz Green Energy AG hat Haftungsverpflichtungen bei Finanzierungen von
Tochtergesellschaften, Entnahmen aus Personengesellschaften, einer Patronatserkldrung, einem
Ergebnisabfiihrungsvertrag und Garantien bei Unternehmenstransaktionen.

Eine Verpflichtung fir eine Tochtergesellschaft kann nur entstehen, wenn diese ihren eigenen
finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommt. Bisher haben die Tochtergesellschaften ihre
Verpflichtungen vollumfanglich erflllt. Aus der Klage einer Versicherung wegen des
Brandschadens in Laussig kann eine Zahlungsverpflichtung fiir eine Tochtergesellschaft
entstehen, die zu einer Zahlungsverpflichtung aus der Patronatserklarung der Murphy&Spitz
Green Energy AG flhren kann.

Haftung und Zahlungsverpflichtungen aus Projektentwicklungen

Es kénnen Verpflichtungen der Murphy&Spitz Green Energy AG und ihrer Tochtergesellschaften aus
Vertrdgen zur Projektentwicklung und aus Sicherheiten im Rahmen von Zuschlagen bei
Ausschreibungen eintreten.

Die Gesellschaft investiert nur in eine moderate Anzahl von Projekten und bemiht sich um
erfolgsbezogene Zahlungen an Kooperationspartner bei der Projektentwicklung.

Bonitats- und Reputationsrisiko
Es besteht das Risiko einer Verédnderung der Bonitat der Murphy&Spitz Green Energy AG oder ihrer
Geschéftspartner.

Die Gesellschaft stellt mit einem umfassenden Geschaftsbericht, einem Zwischenbericht, einen
Bericht nach §312 AktG und seit 2019 auch konsolidierten Zahlen eine hohe Transparenz her.
Durch direkte, personliche Kommunikation mit Geschéaftspartnern und Kapitalgebern bemiht sich
die Gesellschaft um eine angemessene und faire Wahrnehmung.

Rechtliche Risiken

Gesetzesédnderungen wie Preisregulierungen und Anderungen der Rechtsprechung wie die
Einflihrung der ab 2022 geltenden 20%-Solarsteuer in der Tschechischen Republik kbnnen negative
wirtschaftliche Auswirkungen auf die Gesellschaft haben. Die Nicht-Einhaltung von Anforderungen,
bspw. aus dem Energierecht, kann auch zur Rlckforderung von Zahlungen fiir Strom fihren.
Energiepreisregulierungen wie Preisdeckelungen kdénnen Auswirkungen auch auf bereits
geschlossene Vertrage haben.

Die Gesellschaft bemiht sich um glnstige Erwerbspreise von Energieanlagen, um einen
Risikopuffer fur zukiinftige MalRnahmen zu haben, die negativ auf die Wirtschaftlichkeit einzelner
Anlagen wirken. Die Gesellschaft bemiht sich um Einhaltung der energierechtlichen Auflagen
ihrer Anlagen, auch durch Auslagerung von Pflichten an technische Betriebsfihrer.

Prozessrisiken

Eine Tochtergesellschaft hat einen Vertrag zur Montage einer Photovoltaikanlage gekindigt. Im
Rahmen der vertraglichen Vereinbarung mit dem ehemaligen Vertragspartner kénnen
Zahlungsverpflichtungen fir die Tochtergesellschaft entstehen. Eine Tochtergesellschaft hat einen
Brandschaden an einem Dachstuhl (mit-) verursacht.
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Die Gesellschaft hat eine umfangreiche Dokumentation der bemangelten Leistungen unter
Hinzuziehung von Gutachtern und eines Fachanwalts durchgefihrt. Es wurde eine
Patronatserklarung fir die Tochtergesellschaft abgegeben und ein mdoglicher Schaden durch eine
Ruckstellung abgebildet.

Externe Schocks/Force majeure

Externe Schocks wie Corona-Pandemie und kriegerische Ereignisse wie der Angriffskrieg Russlands
auf die Ukraine kénnen zu Steuererh6hungen, Umsatzausféllen, Kostenerhéhungen, fehlenden
Bauteilen oder Finanzierungsmitteln und Begrenzung der Wachstumsmdglichkeiten fihren. Im
Extremfall kann bei kriegerischen Auseinandersetzungen Anlagevermdégen wertlos werden.

Externe Schocks hatten bislang nur geringfigige Auswirkungen auf das operative Geschaft. Die
Gesellschaft beobachtet mogliche Risiken. Die Mdglichkeiten, risikoabwehrende Mallnahmen zu
ergreifen, sind im Falle externer Schocks jedoch begrenzt. Bei hoherer Gewalt, bspw.
kriegerischer Handlungen, greifen in vielen Fallen Force majeure-Klauseln, die auch vereinbarte
Anspriche unwirksam werden lassen.

Gesetzliche und vertragliche Risiken aus der Vermarktung von Strom

Aufgrund der Regulierung der Europaischen Union erhalten Wind- und Solarenergieanlagen
keine Stromverglitung bei negativen Strompreisen. Aufgrund gesetzlicher Verstée und der
gesetzlich vorgeschriebenen Direktvermarktung entstehen Verglitungsausfalle, die sich vergroBern
kénnen. Weiterhin kénnen aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen gegeniiber Netzbetreibern
und Stromhéndlern Erlbsausfélle und finanzielle Verpflichtungen beispielsweise aufgrund von
Ausgleichsenergiezahlungen entstehen.

Privatwirtschaftliche Vereinbarungen mit Stromhéandlern zielen darauf ab, signifikant hohere
Umsatzerlose fur den Strom als die gesetzlich bestimmten Vergitungen zu erzielen, um nicht
oder nur teilweise verglteten Strom zu kompensieren durch Mehrerlose bei vergitetem Strom.
Die Risiken vertragsgemalier Erlosausfalle und Kompensationsverpflichtungen werden daher
geringer eingeschatzt als die Mehrerldschancen.

Wahrungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass Vergltungen in anderen Wahrungen zum Euro an Wert verlieren
und/oder Euro-Vergtitungen durch andere Wéhrungen ersetzt werden und damit niedrigere Erlose in
Euro entstehen. Zudem kdnnen Forderungen durch Wéahrungsveranderungen im Wert fallen oder
Projekte auB3erhalb des Euro-Raums Wertverluste erleiden.

Die tschechische Tochtergesellschaft ist verpflichtet, Darlehen der Murphy&Spitz Green Energy
AG in Euro zurlickzuzahlen.

Risiken der Projektentwicklung

Neue gesetzliche Regelungen in Deutschland oder der EU, genehmigungsrechtliche Hindernisse,
Finanzierungsrestriktionen, technische Restriktionen, Aktivitdten von Wettbewerbern und Passivitét
von Geschéftspartnern kénnen zum Scheitern von Projekten in der Entwicklungsphase mit
entsprechenden Kosten und Abschreibungen fiihren.

Die Gesellschaft zielt darauf ab, bereits in Betrieb genommene Energieanlagen oder fertig
entwickelte, baureife Projekte zu erwerben. Die Gesellschaft hatte bis dato keine
Fehlinvestitionen. Im Rahmen von Projektentwicklungen bestehen jedoch erhohte
Abschreibungsrisiken, welche sich nur teilweise durch ein aktives Risikomanagement
begrenzen lassen.

Betriebsrisiko
Bei Projekten im eigenen Bestand besteht das Risiko, dass die prognostizierten Erldse nicht erreicht
werden oder die Betriebskosten héher als angenommen sind.

Die Gesellschaft und die Mitarbeiter der Murphy&Spitz-Gruppe verfiigen bei Solarstrom- und
Windenergieanlagen Uber langjahrige Erfahrungen bei der Einschatzung von Einnahmen und
Aufwendungen.

Die Risikolage der Gesellschaft wurde im Berichtszeitraum laufend tberwacht. Dem Vorstand
der Murphy&Spitz Green Energy AG sind zurzeit keine den Fortbestand des Unternehmens
gefahrdenden Risiken bekannt.
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Die Murphy&Spitz Green Energy AG sieht folgende wesentliche Chancen fur die Gesellschaft bzw.
die Gruppe.

Ausstieg aus fossilen Energien, CO,-Bepreisung und Sektorenkopplung

Die Nachfrage nach Strom in Deutschland wird nach Einschatzung zahlreicher
Energieberatungsunternehmen und der deutschen Bundesregierung signifikant steigen.
Gleichzeitig verteuern sich durch die CO,-Bepreisung und phasenweise auch durch Preisschocks
fur fossile Energietrager konkurrierende Stromerzeuger bzw. wurden und werden bestehende
Atomkraftwerke und Kohlekraftwerke (voriibergehend) stillgelegt. Die Nachfrage nach Strom aus
Erneuerbaren Energien soll durch die Veranderung des Angebots und die Ausweitung der
Nachfrage deutlich erhoht werden.

Stromvergutung

Energieanlagen mehrerer Tochtergesellschaften erlosen seit dem Jahr 2021 teilweise signifikant
hohere Marktwerte bzw. -preise gegenilber der gesetzlich bestimmten Vergitung fir den Strom
und den Plan-Annahmen in den Geschaftspldnen (,Soll-Erldse”). Daraus ergeben sich auch
zukUnftig teilweise signifikante Mehrerlds-Chancen.

Projektentwicklung, Direktbeschaffung und Errichtung von Freifldchen-PVAs

Die Gesellschaft bzw. eine Tochtergesellschaft haben eine 12,7 MWp Freiflachen-PVA inkl.
Projektentwicklung, Planung und Direkt-Beschaffung errichtet. Hieraus entstand das Know-how,
zuklnftig weitere Anlagen zu planen, zu errichten und zu gunstigen Herstellungskosten zu
errichten. Dies ist deutlich giinstiger als ein schllsselfertiger Erwerb. Die Kompetenz wird auch
fur die Errichtung des Agri-PV-Parks Heimpolding eingesetzt..

Agri-Photovoltaik

Aufgrund der Errichtung der ersten Agri-PVA in Deutschland mit Multi-MWp-Leistung und der
Planung mit Partnern weiterer PVAs mit Doppelnutzung verfiigt die Gesellschaft Uber die
Fahigkeit, PVAs mit komplexeren Anforderungen umzusetzen.

Batteriespeicher

Durch die Speicherung von Grinstrom kann ein Griinstromspeicher insbesondere PV-Strom in
den Folgestunden mit deutlich hoheren Strompreisen verkaufen. Zudem kdnnen
Bezugsstromspeicher auch weitere Erlosquellen erschlielen.
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8 // Vergutungsbericht

Die Gesellschaft beschaftigt neben dem Vorstand einen Teilzeit-Mitarbeiter und einen dual
Studierenden.

Feste Vergutungen:

Der Vorstand erhielt eine Jahresverglitung von EUR 82.283 inklusive Versicherungsbeitrage. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten eine feste Vergiitung von zusammen EUR 9.000. Die
Murphy&Spitz Green Capital AG, Alleingesellschafterin der Murphy&Spitz Green Energy AG, erhielt
eine Vergltung aus dem Umlagevertrag und dem Vertrag Uber eine Technikpauschale von EUR
134.777.

Die Gesamtsumme der im Geschéftsjahr gezahlten festen Vergitungen an Organe, verbundene
Unternehmen und Personen betragt EUR 226.060.

Variable Vergutungen:

»  FUr den Vorstand wurden Boni von EUR 54.834 zuriickgestellt, fir zwei Mitarbeiter Boni von
EUR 6.900.

+ Das Mitglied des Aufsichtsrats Angelika Meys erhielt EUR 6.903 fir die Buchflihrung
inkl. Erstellung der Jahresabschlusszahlen .

— Die Murphy&Spitz Green Capital AG erhielt eine Dividende in Hohe von EUR 350.000.

Die Gesamtsumme der im Geschaftsjahr gezahlten variablen Vergltungen an Organe,
verbundene Unternehmen und Personen betragt EUR 418.637 (inklusive Dividende).

Der Vorstand erhielt eine Gesamtvergtitung von EUR 137.117 und Mitarbeiter von 85.487.

9 // Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf

Die Stromerzeugung der Anlagen der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe war im Jahr 2025
insgesamt befriedigend, wenn auch durch die sehr schwachen Ertrage der Windenergieanlagen
belastet.

Aufgrund der Direktvermarktungsvertrage der groBen PV-Parks und nochmals auRerperiodischen
Gutschriften aus Redispatch-MaRnahmen konnte die Murphy&Spitz Green Energy bzw. ihre
Tochtergesellschaften zusammen hohere Erldse als geplant erzielen, wobei die erhohten
Umsatzerlose ausschlieBlich auf Ebene der Tochtergesellschaften anfielen.

Das Ergebnis wird als gut eingeschatzt und wurde neben dem aullerordentlichen Ergebnisbeitrag
der Badfeld PV-Anlagen GmbH auch durch die hohe Dividende der Solarni park Hamr s.r.o.
getrieben.

Im Geschéftsfeld Projektentwicklung konnte die Baureife fir den in Kooperation entwickelten
Agri-PV-Park Heimpolding erreicht werden und wichtige Beschaffungen friihzeitig vereinbart
werden.

Insgesamt bewertet der Vorstand den operativen Geschéftsverlauf fir 2025 mit Ausnahme der
Windenergieanlagen als gut.
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10 // Prognosebericht

Grundsatzlich verzeichnet die Murphy&Spitz Green Energy AG stabile Einnahmen und Cash-Flows
aus dem Betrieb ihrer Energieanlagen. In Abhangigkeit von der jahrlichen Globalstrahlung und
dem Windaufkommen erwartet die Gesellschaft, dass die Stromerzeugung aus den bestehenden
Anlagen weiterhin in einer Amplitude von +/- 10% um das langjahrige Mittel schwanken wird.

Bei den Energieanlagen ist unverandert mit einem deutlich positiven operativen Cash-Flow zu
rechnen.

Aufgrund des weiterhin steigenden Angebots von Strom in strahlungs- und windreichen Zeiten
und einer begrenzten Nachfragebelebung fiir Strom in Deutschland stehen einem insgesamt
wieder steigenden Preisniveau flir Strom vermehrte Stunden mit negativen Strompreisen
entgegen. Daher ist — ohne externe Preisschocks fir fossile Energien oder die Flexibilisierung der
Erzeugung insbesondere durch Batteriespeicher — nicht mit deutlich positiven Effekten aus dem
Abschluss neuer Stromliefervertrage zu rechnen.

Die Errichtung des PV-Parks Heimpolding mit 11,8 in Bayern als Agri-PV soll bis Ende des Jahres
umgesetzt werden.

Die Entscheidung Uber die Errichtung eines Batteriespeichers Co-located zu einem PV-Park soll
im Jahr 2026 getroffen werden.

Es wird mit einem positiven handelsrechtlichen Ergebnis 2026 der Murphy&Spitz Green Energy
AG gerechnet.

Aufgrund der Projektentwicklungstatigkeiten und maoglicher Kapitalmalnahmen kdnnen auch
hohe, im erwarteten Ergebnis nicht eingeplante, einmalige Belastungen und Ertrdge sowie
erhebliche Kapitalverpflichtungen/Liquiditdtsbindungen fiir die Gesellschaft und die Gruppe
entstehen.

Der Vorstand der Murphy&Spitz Green Energy AG versichert, dass der Jahresabschluss inklusive
Lagebericht nach bestem Wissen angefertigt wurde und ein den tatsachlichen Verhéltnissen der
Gesellschaft entsprechendes Bild vermittelt und die wesentlichen Chancen und Risiken
beschreibt.

Weiterhin erklart der Vorstand gemall § 312 AktG, dass die Gesellschaft bei jedem
Rechtsgeschéft mit verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhielt und
dadurch, dass die MalRnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Bonn, 15. April 2026
gez., Philipp Spitz, Vorstand
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Bilanz (Einzelabschluss)

Aktivseite

A. Anlagevermogen
I. Immaterells Varmagensgegensisinds

1. entgaltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechls wnd dhnliche Rechie und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechlen und
Wertan

Il. Sachanlagen

1. technische Anlagen und Maschinen
2. anders Anlagen, Betriebs- und Geschafltsausstat-
tung

lll. Finanzanlagan

Anteile an verbundenen Untarmehmean
Ausheihungen an verbundens Unternshmen
Betailigungan

Ausleihungen an Untemehmen, mit denan ain
Beteiligungsverhiltnis bestahl

B w b=

Summe Anlagevermagen

B. Umlaufvermaégen

|. Forderungen und sonstige Vermogensgaegen-
stande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen varbundene Untermehman

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis bestaht

4. sonslige Vermogensgegenstande

[l

Il. Werpapisre

1. sonstige Wertpapiere

lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
baei Kraditinstituten und Schecks

Summe Umlaufvermogen

Obartrag

806,00
430.097,00
3,00

430.100,00
4.578.205,00
2418.153.M
79.254 66
128.000,00

T.203.613,37

7.634.619,37
14.844,90
338.461,14
2227424
T69.508,08

1.145.088,36

731.511,86

110,533 40

1.8987.133,62

8.621.752,99

1.057,00

527.496,00

3,00
527.499,00

4.704.452 48
1.500.142 65
74.576,56

0,00
6.279.211,69

6.BO7.7T67 69

10.213,57
289.208,55

0,00
G86.369,96
985.792,08

BEG.130,94

605.422,04

2.457.345,06

9.265.112,75

Handelsracht
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Bilanz (Einzelabschluss)

Aktivseite

EUR
Obartrag

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
9.621.752,99 9.265.112,75
2.638,63 857 81
9.624.391,62 9.265.970,56
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Bilanz (Einzelabschluss)

Passivseite

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklages

lll. Gewinnrucklagen

1. gesstziche Ricklage
IV. Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

B. Riickstellungen

1. Steuverrickstellungen
2. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Anlaihen

2. Verbindlichkeitan gegeniber Kreditinstitutan

3. Verbindlichkeitan aus Lisferungen und Laistun-
gan

4. Verbindlichkeiten gegeniber verbundanen Unter-
nahmen

5. sonstige Verbindlichkeiten

EUR

45.475,00
614.015,07

G06. 266,80
235.149.21

10.992,97

1.058.354 48
3.276.654,32

Geschaftsjahr
EUR

500.000,00
2.800.000,00

50.000,00
427 483,77

ATTTABITY

G59.480,07

518741778

9.624.391 62

3

Vorjahr
EUR

500.000,00
2.800.000,00

50.000,00
445,740 98

3.795.740,96

111.182,32
730.378,36

B41.560,68

B03.563,68
2482422

3.092,32

415.856,69
3.281.332,01
4.628.668,92

9.265.970,56
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Gewinn- und Verlustrechnung
(Einzelabschluss)

Fur die Zeit vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025

Geschafisjahr Vorjahr
EUR EUR ELR
1. Umsatzeritss 336.332,19 311.231,28
2. Gesamtleistung 336.332,19 311.231,28
3. sonstige betriebliche Ertrége
a) ibrige sonstige betriebliche Errags 548213 95 543,04
4. Personalaufwand
a) Ldhne und Gehalter 215.704,30 136.825,38
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 10.948,01 T.875.58
226.852,31 144700, 96
5. Abschreibungen
a) auf immateriells Vermagensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen S7.550,00 180.589,10
- davon aulerplanmékige Abschreibungen ELUR
0,00 (EUR 53.038,10)
6. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten 4.531,67 4.478.08
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 710309 4.383.87
c) Reparaturen und Instandhaltungen 16956, 14 4443612
d) Fahrzeughkostan T.14 0,00
&) Werbe- und Reisekosten 7.000,51 3.032,11
f) werschisdens betriebliche Kostan 203.199,92 216888 10
@) ibrige sonstige batriebliche Aufwendungen 0,00 2.540,00
240.788 .47 2T5.756,38
7. Ertrage aus Beteiligungen 308.675,41 38.492 49
8. sufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
oder Tellgewinnabfihrungsverirags erhaltens
Gewinng 481.345,07 381.078,62

9. Erirage aus anderen Wertpapieren und Auslaihungen
des Finanzanlagevermagens 145.571,74 133.787,80
- davon aus verbundenan Unternehmen EUR
145.571,74 (EUR 133.787,80)

10. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 21.400,14 34.407,58
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR, 0,00
(EUR 387,78)
Ubertrag 733.805,90 383.484,47
Handalsracht
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Gewinn- und Verlustrechnung

(Einzelabschluss)

Fir die Zeit vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025

Ubertrag

11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermbgens
- davon sulerplanmakigs Abschraibungen auf
Fimanzanlagen EUR 212.060,70 (EUR 0,00)

12, Znsen und dhnliche Aufwandungean

- davon an verbundens Untermehmen EUR
18.217,52 (EUR 21.805,48)

13. Steusm vom Einkommean und vom Ertrag

14. Ergebnis nach Steuern

15. Jahresiiberschuss

16. Gewinnvorirag aus dem Vorjahr

17, Ausschittung

18. Bilanzgewinn

EUR

Geschaftsjahr
EUR

T33.805,80

213.080,70

170.478,08

18.523.30

331.742,81

331.742,81

445.740,96

350.000,00

427.483,77

Vorjahr
EUR

393.484 47

0,00

183.468 BT

101.765,28

108.260,51

108.260,51

647.480 45

310.000,00

445.740,96
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Anhang zum Geschaftsjahr 2025
(Einzelabschluss)

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31.12.2025 ist nach den handelsrechtlichen Rechnungslegungs-
vorschriften und unter Beriicksichtigung steuerlicher Vorschriften aufgestellt. Ergdnzend zu
diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Die Bilanz ist gemalt § 266 HGB in Kontenform, die Gewinn- und Verlustrechnung gemaf
§ 275 HGB in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt worden.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Bonn unter HRB 17205 eingetragen und
wird beim Finanzamt Bonn gefiihrt. Sitz der Gesellschaft ist Weberstrafe 75 in 53113 Bonn.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist zum Stichtag 31.12.2025 eine kleine Kapitalgesellschaft i.S.v. § 267 Abs. 1
HGB. Bei der Erstellung des Abschlusses sind die Erleichterungsvorschriften fir kleine
Kapitalgesellschaften nur teilweise in Anspruch genommen worden. Als Emittentin von
Vermdgensanlagen ist die Gesellschaft nach Vermogensanlagengesetz (VermAnIG) verpflichtet,
einen Lagebericht zu erstellen. Nach §23 VermAnIG sind der Jahresabschluss und der
Lagebericht von einem Abschlussprifer zu prifen.

Eine Verpflichtung zur Erstellung eines Konzernabschlusses besteht gemal § 293 HGB nicht.
2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte unter ,going concern‘-Gesichtspunkten. Dabei ist das
Gebot der Einzelbewertung von Vermogensgegenstanden und Schulden sowie das Vorsichts-
prinzips beachtet worden.

Die Wahrungsumrechnung der tschechischen Krone in Euro erfolgte mit dem Schlusskurs vom
31.12.2025 der Ceska narodni banka (CZK 24,245 = EUR 1).

3. Einzelangaben zur Bilanz 31.12.2025

Aktiva

Das Anlagevermogen wurde zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Das
Sachanlagevermdgen wurde linear entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer
abgeschrieben. Die Werthaltigkeit der Beteiligungsansatze (verbundene Unternehmen) wurde
gepruft. Eine Wertminderung wurde bei der Badfeld PV-Anlagen GmbH festgestellt und
berlcksichtigt.

Die Sach- und Finanzanlagen enthalten keine aktivierten Finanzierungskosten. Die Sach- und
Finanzanlagen enthalten die Kaufpreise der Beteiligungen, aktivierte Projektentwicklungs- und
Projektakquisekosten sowie externe Due-Diligence-Kosten.

Darlehen, die Ausleihungen an verbundene Unternehmen darstellen, werden zum Kaufpreis
bilanziert, d.h. bei mehreren Beteiligungen unterhalb des Nennwerts. Es wurden daher in der
Bilanz Erinnerungsposten je EUR 1 zwecks Ausweisung fur von Dritten unter Nennwert erworbene
Darlehen gebildet. Bei der Bewertung wurde die Werthaltigkeit von Projekten berticksichtigt.
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Tabelle 1: Entwicklung des Anlagevermogens

Immaterielle Vermoégensgegenstiande
gesamt
Sachanlagen

technische Anlagen und Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
gesamt

Finanzanlagen

verbundene Unternehmen und Beteiligungen
Ausleihungen

gesamt

AR

gesamt

Stand Zugange Abgénge Umbuchungen Zuschreibungen  Abschreibungen
01.01.2025
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
1.057 0 0 0 -151
527.496 0 0 0 0 -97.399
3 0 0 0 0 0
527.499 0 0 0 0 -97.399
4.779.069 9.678 0 0 0 -131.287
1.500.143 1.328.000 -281.989 0 0 0
6.279.212 1.337.678 -281.989 0 0 -131.287
6.279.212 1.358.000 -281.989 0 0 -93.039

Die Zugéange bei den Ausleihungen an verbundene Unternehmen resultieren fast ausschliefilich
aus der Finanzmittelausstattung der drei im Vorjahr gegriindeten Projektgesellschaften fiir die
Projektentwicklung (QS01, QS01, QS03) bzw. fir die Beschaffung von Modulen, Gestellen und
Trafos fiir das Projekt Heimpolding (QS01). Die Abgénge stammen aus Riickzahlungen von
Gesellschafterdarlehen mehrerer Tochtergesellschaften.

Die Bewertung der Forderungen im Umlaufvermogen erfolgte zum Nennwert und besteht fast
ausschlieBlich aus Forderungen an Tochtergesellschaften im Rahmen von Kontokorrent-
vertragen. Darauf werden Zinsen aus Ausleihungen und Forderungen aus kaufmannischer
Betriebsflihrung gebucht.

Die sonstigen Vermogensgegenstdande bestehen fast ausschlielllich aus der Forderung aus
der Teilnahme an einer Ausschreibung der Bundesnetzagentur (EUR 524.000) und
Rickforderungen aus Korperschaftssteuer (214.664). Sie sind mit Ausnahme einer
Sicherheitsleistung fiir Dachverpachter in Héhe von EUR 3.000 innerhalb eines Jahres fallig.

Die sonstigen Wertpapiere umfassen im Wesentlichen die Investition in einen Anleihenfonds und
erworbene Schuldverschreibungen (EUR 731.512).

Unter den liquiden Mitteln unterliegen EUR 19.642 Entnahmebeschrankungen gegeniber einem
deutschen Kreditinstitut im Rahmen einer Finanzierung und dem Pfandrecht des Kreditinstituts.

Passiva
Das gezeichnete Kapital wird mit dem im Handelsregister eingetragenen Betrag ausgewiesen.
Zudem werden die Einzahlungen in die Kapitalreserve in Hohe von EUR 2.800.000 ausgewiesen.

Die Rickstellungen sind in Hohe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist, um alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen zu
beriicksichtigen. Die Riickstellung fiir eine mogliche Inanspruchnahme einer Tochtergesellschaft
beruht auf einer Patronatserklarung gegentber der PVA Laussig GmbH. Die sonstigen
Rickstellungen bestehen im Wesentlichen fiir Bonuszahlungen an den Vorstand und Mitarbeiter.
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Die Ruckbaukosten fir Photovoltaikanlagen wurden nach einem Berechnungsschema unter
Beriicksichtigung der festen Vertragslaufzeit, der Art der Montage der Anlagen und der
Modultypen berechnet.

Bankverbindlichkeiten aus der Projektfinanzierung einer Solarstromanlage im Kreis Kohren-Sahlis
bestehen in Hohe von EUR 159.052 gegenlber einem deutschen Kreditinstitut. Als Sicherheiten
fur diesen Kredit wurden gegentiber dem Kreditinstitut Abtretungen von Forderungen,
insbesondere die Abtretung der Forderung der Stromeinspeisevergiitung nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz, sowie die Sicherungstibereignung der finanzierten Solarstromanlage vereinbart.
Die Laufzeit der Verbindlichkeit betragt mehrheitlich unter finf Jahre.

Verbindlichkeiten aus Annuitdtendarlehen fir fiinf von sechs Photovoltaikanlagen in Zossen
bestehen gegenliber einem Kreditinstitut in Hohe von EUR 76.097. Als Sicherheiten fiir diesen
Kredit wurden gegenlber dem Kreditinstitut Abtretungen von Forderungen, insbesondere die
Abtretung der Forderung der Strom-Einspeisevergltung nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz
sowie die Sicherungstbereignung der finanzierten Solarstromanlagen vereinbart. Die Laufzeit der
Verbindlichkeit betragt mehrheitlich unter finf Jahre. In den Darlehensvertragen wird die
Gesellschaft verpflichtet, bei einer Verschlechterung ihrer Vermogenslage oder des
Sicherungsguts (Photovoltaikanlagen) zusatzliche Sicherheiten zu stellen.

Die Verbindlichkeiten (ohne Zinsen) gegenlber verbundenen Unternehmen bestehen aus:
«  Uberzahlungen von Tochtergesellschaften im Rahmen von Kontokorrentvereinbarungen

+ dem Kapitalkonto der WEA Delbrick KG (EUR 105.857). Diese stellt die
kumulierten Ergebnisse und Entnahmen fiir die Alleinkommanditistin der WEA Delbrick KG
dar

+ einem Darlehen der PVA Meinheim Entwicklungs GmbH flr die Entwicklung von weiteren
Energieanlagen (EUR 190.000)

* Gegenlber der Badfeld PV-Anlagen GmbH werden die Zahlungen mit den Forderungen
aus dem mit der Murphy&Spitz Green Energy AG im Jahr 2022 geschlossenen
Ergebnisabfiihrungsvertrag (Saldo: EUR 921.016) verrechnet

Die nachfolgenden Verbindlichkeiten ohne Besicherung wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt:

« Verbindlichkeiten aus Anleihebegebung 2019 und 2020 (,Anleihe 2019", EUR 3.000.000) mit
einem Zinssatz von 4,25% haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr und weniger als
5 Jahren. Die Gesellschaft und die Anleiheinhaber haben ein Kiindigungsrecht alle zwei Jahre,
erstmals zum 31.5.2026

« Verbindlichkeiten aus dem Genussrecht 2021 mit einem Zinssatz von 3,75 % mit einem
Volumen von EUR 593.000 und mit einer Mindestlaufzeit bis zum 31.8.2026

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten betrdgt EUR 5.187.417 (Vorjahr: 4.628.668) inklusive
der Verbindlichkeiten gegentiber Tochtergesellschaften von EUR 1.248.354.

Mit Laufzeit bis zu einem Jahr bestehen zum Bilanzstichtag Verbindlichkeiten in Hohe von
EUR 337.081 (inkl. Kapitalkonto WEA Delbriick) und mit Laufzeit von einem bis finf Jahren in
Hohe von EUR 3.739.121.

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert
sind, betragt EUR 235.149, davon entféllt auf Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von tber
funf Jahren ein Gesamtbetrag von EUR 0. Es bestehen Verbindlichkeiten von EUR 1.299 im
Rahmen der sozialen Sicherheit.
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4. Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz aufgefihrt
sind

Fir die Tochtergesellschaft PVA Laussig GmbH wurde eine Patronatserklarung in Hoéhe von EUR
360.000 abgegeben, um mogliche Zahlungsverpflichtungen aus dem Brandfall einer PVA in
Laussig abzudecken.

Im Rahmen der Projektentwicklung bestehen im Erfolgsfalle Zahlungsverpflichtungen an
Projektentwickler von bis zu EUR 908.000, wovon zum Bilanzstichtag EUR 436.000
bei einer Tochtergesellschaft fallig sind.

Der Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten betragt EUR 1.344.000.
Mit der Tochtergesellschaft Badfeld PV-Anlagen GmbH wurde im Jahr 2022 ein

Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Daraus konnen Forderungen nach Ausgleichszahlungen
der Tochtergesellschaft erfolgen.
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Die  Gesellschafterdarlehen  der ~ Murphy&Spitz  Green  Energy AG an  ihre
100%-Tochtergesellschaften sind mit einem Rangricktritt hinter die Anspriche der
projektfinanzierenden Banken versehen. Aus Tilgungen von solchen Gesellschafterdarlehen
konnen im Falle einer Verletzung einer Zahlungsverpflichtung einer Tochtergesellschaft
Verpflichtungen der Murphy&Spitz Green Energy AG entstehen.

Mit dem Vorstand wurde die Zahlung eines Gehalts in Hohe von EUR 6.500 monatlich zuzuglich
der Kosten der Krankenversicherung vereinbart. Zudem besteht eine Ergebnis-Bonusregelung
zugunsten des Vorstands in Hohe von 5 % des Jahresuberschusses der Gesellschaft zuziglich
5 % des Jahresuberschusses der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe. Voraussetzung fir die
Zahlung dieses Bonus ist das Bestehen eines Bilanzgewinns. Weiterhin erhalt der Vorstand eine
Vergutung fir neue Erzeugungskapazitaten der Murphy&Spitz Green Energy-Gruppe von EUR
2.500 je MWp.

Von der alleinigen Gesellschafterin Murphy&Spitz Green Capital AG werden Leistungen durch
die Uberlassung von Birordumen und Personal sowie bspw. die Betreuung der Website,
Telefonservice, Vorbereitung der Zinsberechnungen, Erstellung von Steuermitteilungen, Research
und Zuarbeit bei Due-Diligence-Priifungen und Technik-Dienstleistungen bezogen und als Umlage
vergltet. Die Zahlungen dafiir entsprechen maximal 0,5 % p.a. des Investitionsvolumens der
Murphy&Spitz Green Energy AG (aktuell EUR 11.231 p.M.) und ihrer Tochtergesellschaften.

Zum Bilanzstichtag bestehen vertragliche Verpflichtungen gegenlber der Stadt Zossen und
gegentber einer Gesellschaft im Landkreis Teltow-Flaming zur Zahlung einer jahrlichen Pacht
fir die Gestattung des Betriebs von Solarstromanlagen. Die Hohe der Pacht ist an die Hohe
der jahrlichen Ertrage gekoppelt und liegt im mittleren einstelligen Prozent-Bereich im Verhaltnis
zu den Erlésen aus dem Stromverkauf.

Darlber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag keine Birgschaften oder Haftungsverhéltnisse,
Pfandrechte oder dhnliches.

5. Einzelangaben zur Gewinn-und Verlustrechnung 2025

Der Jahrestberschuss der Murphy&Spitz Green Energy AG von EUR 331.743 wurde durch 2

Faktoren wesentlich beeinflusst:

1. Ein zuzurechnendes Ergebnis der Badfeld PV-Anlagen GmbH von EUR 481.345 — hier
wirkten auBerperiodische Erlose deutlich ergebnisbeeinflussend

2. Eine Dividende der Solarni park Hamr s.r.0. aus dem Bilanzgewinn (EUR 299.043)
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6. Sonstige Angaben

6.1 Mitarbeiter

Zum Stichtag und im Jahresdurchschnitt beschaftigte die Gesellschaft den Vorstand, einen
Mitarbeiter fur Kommunikation und Projektentwicklung in Teilzeit sowie einen dual Studierenden.
Personelle Kapazitaten insbesondere im Back-office sowie im Kommunikations- und
Designbereich konnten weiterhin im Rahmen des Dienstleistungsvertrags mit der Alleinaktionarin
abgedeckt werden.

6.2 Gesellschafter

Alleinige Aktionarin mit einem gezeichneten Kapital von EUR 500.000 ist die Murphy&Spitz Green
Capital AG, Bonn. Sie erhielt eine Dividende in Hohe von EUR 350.000. Der Jahresabschluss der
Muttergesellschaft wird unter www.ms-green-capital.de veroffentlicht.

6.3 Geschéftsleitung in 2025

Im  Geschaftsjghr 2025 war  Herr  Philipp  Spitz,  Kaufmann, zum  allein-
vertretungsberechtigten Vorstand der Gesellschaft bestellt. Der Vorstand darf Rechtsgeschafte
im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten abschlieflen.

6.4 Geschéfte mit verbundenen Unternehmen

Die Murphy&Spitz Green Capital AG ist Alleinaktionarin der Murphy&Spitz Green Energy AG. Es
besteht kein Beherrschungs- oder Ergebnisabflihrungsvertrag. Es wurden im Geschaftsjahr 2025
folgende Rechtsgeschéfte zusatzlich zur Dividende (siehe 6.2) zwischen den beiden
Gesellschaften getatigt:

Im Berichtszeitraum wurden EUR 129.977 flr Leistungen aus den Dienstleistungsvertragen mit
der Murphy&Spitz Green Capital AG bezahlt.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Angelika Meys erhielt fiir die Buchfiihrung inkl. Erstellung der
Jahresabschlussbuchungen EUR 6.903.

Die Gesellschaft halt Anteile zu Anschaffungskosten von EUR 496.127 in einem offenen Anleihen-
Investmentfonds der Schwestergesellschaft Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwaltung
AG.

6.5 Aufsichtsrat

*  Herr Prof. Dr. Olaf Miller-Michaels, Rechtsanwalt, Disseldorf, Vorsitzender

«  Herr Andrew Murphy, Betriebswirt (IHK), Bonn, Stellvertretender Vorsitzender
+  Frau Angelika Meys, Bilanzbuchhalterin und Betriebswirtin (IHK), Bonn

e Herr Andreas Roth, Finanzwirt, Schwalmtal

Fr den Zeitraum 2025 betrug die Aufsichtsratsvergtitung EUR 9.000 Euro.
6.6 Aktien
Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 500.000 Stickaktien. Es handelt sich um

Inhaberaktien. Es besteht derzeit keine Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe neuer Aktien.

6.7 Beteiligungen
Die Gesellschaft halt 100 % der Anteile an:

a. der tschechischen Gesellschaft Solarni park Hamr s.r.o., Praha, Tschechische Republik
(Eigenkapital 31.12.2024: EUR 903.155, Jahresergebnis 2024: EUR 105.808)

b. der deutschen Gesellschaft Murphy&Spitz Energy Verwaltungsgesellschaft UG
(haftungsbeschrankt) (Eigenkapital 31.12.2024: EUR 3.019, Jahresergebnis 2024: EUR 126)

c. der deutschen Gesellschaft Murphy&Spitz Energy Verwaltungsgesellschaft UG
(haftungsbeschrankt) & Co. WEA Delbriick KG (Jahresergebnis 2025: EUR 9.632)

d. der italienischen Gesellschaft Valle Chiara 101 s.rl, Campodarsego, ltalien (Eigenkapital
31.12.2024: EUR 384.589, Jahresergebnis 2024: EUR 93.983)

e. der deutschen Gesellschaft PVA Rote Jahne GmbH (nicht durch Eigenkapital gedeckter
Fehlbetrag 2025 (vorlaufig): EUR 316.569, vorl. Jahresergebnis 2025: EUR -3.306)

f. der deutschen Gesellschaft PVA Laussig GmbH (nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
2024:25.960, Jahresergebnis 2024: EUR -26.878)
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g. der deutschen Gesellschaft PVA Meinheim Entwicklungs GmbH (nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag 31.12.2024: EUR 11.639, Jahresergebnis 2024: EUR 10.291)

Die PVA Meinheim Entwicklungs GmbH ist Alleinkommanditistin der WEA Kirchengel 07 UG & Co.
KG.

h. der deutschen Gesellschaft WEA Kirchengel 01 UG & Co. KG (vorlaufiges Jahresergebnis 2025:
EUR -39.085)

i. der deutschen Gesellschaft Badfeld PV-Anlagen GmbH (Eigenkapital 31.12.2025: EUR 649.859,
Jahresergebnis 2025: EUR 481.341, Ergebnisabfiihrungsvertrag)

Die Gesellschaft halt 80 % der Anteile an:

j. der deutschen Gesellschaft PVA Meinheim GmbH (Eigenkapital 31.12.2025 (vorldufig): EUR
1.151.440, vorl. Jahresergebnis 2025: EUR - 87.816)

k. der deutschen Gesellschaft QS01 Agri-PV Heimpolding GmbH (Eigenkapital 31.12.2025
(vorlaufig): EUR 18.902, vorl. Jahresergebnis 2025: EUR -22.109)

. der deutschen Gesellschaft QS02 Agri-PV GmbH (Eigenkapital 31.12.2025 (vorlaufig): EUR
23.000, vorl. Jahresergebnis 2025: EUR - 1.000)

m. der deutschen Gesellschaft QS03 Agri-PV GmbH (Eigenkapital 31.12.2025 (vorlaufig): EUR
23.500, vorl. Jahresergebnis 2025: EUR - 600)

Angaben zur Vermogens- und Ertragslage liegen noch nicht fiir alle Gesellschaften fir das Jahr
2025 vor.

6.8 Abschlusspriifer
Fur die Priifung des Jahresabschlusses wurden Riickstellungen in Héhe von EUR 7.000 Euro
gebildet.

6.9 Gewinnverwendungsvorschlag
Derzeit besteht noch kein konkreter Vorschlag an die Hauptversammlung zu einem Beschluss fur
eine Dividende.

6.10 Nachtragsbericht

Aufgrund des Baubeginns der PVA Heimpolding erhéhte sich die Ausreichung von
Gesellschafterdarlenen an die Projektgesellschaft signifikant. Die Stromerzeugung der
Energieanlagen verlief in den ersten Monaten 2026 durchschnittlich, wobei auch die
Windenergieanlagen trotz leicht unterdurchschnittlichen Windaufkommens deutlich besser als im
Vorjahr erzeugten.

Bonn, 15. April 2026
gez. Philipp Spitz, Vorstand
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Bericht des Vorstands uber Beziehungen
zU verbundenen Unternenmen fur das
Geschaftsjahr 2025 (8 312 AktG)

Die Murphy&Spitz Green Capital AG, Weberstralle 75, 53113 Bonn, ist Alleinaktionarin der
Murphy&Spitz Green Energy AG. Es besteht kein Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrag.

Es wurden im Geschaftsjahr 2025 folgende Rechtsgeschafte zwischen den beiden Gesellschaften
getatigt:

* Im Berichtszeitraum wurden EUR 129.977 fir Leistungen aus einem Umlagevertrag und
EUR 4.800 aus einem Vertrag Uber eine Technikpauschale mit der Murphy&Spitz Green
Capital AG bezahlt. Damit vermeidet die Murphy&Spitz Green Energy AG eigene
Aufwendungen fir weiteres Personal und externe Dienstleister sowie Miet- und
Biroaufwendungen und kann auf einen Stamm an qualifiziertem Personal zurtickgreifen.

+ Andrew Murphy als Vorstand der Alleinaktionarin erhielt fiir die Tatigkeit als stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats eine Vergitung von EUR 2.000.

+ Die Gesellschaft hielt Anteile an einem offenen Anleihen-Investmentfonds der
Schwestergesellschaft ~ Murphy&Spitz  Nachhaltige  Vermdgensverwaltung AG  mit
Anschaffungskosten von EUR 496.127. Damit besitzt die Gesellschaft hohere
Verzinsungschancen als bei Sichteinlagen und diversifiziert ihre Liquiditatshaltung.

Dariber hinaus wurden keine Rechtsgeschafte mit der Murphy&Spitz Green Capital AG oder
einem verbundenen Unternehmen oder auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen
oder andere MaRnahmen auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen
vorgenommen oder unterlassen.

Es wurde eine Dividende von EUR 350.000 an die Alleinaktionarin gezahlt.
Der Vorstand erklart, dass die Murphy&Spitz Green Energy AG bei jedem Rechtsgeschéft eine

angemessene Gegenleistung erhielt und dadurch, dass die Mallnahme getroffen oder
unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Bonn, 15. April 2026
gez., Philipp Spitz, Vorstand
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Bestatigungsvermerk des nnabhiingigen Abschlusspriifers

An dic Murphy & Spitz Green Encrgy Aktiengesellschatt, Bonn

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Murphy & Spitz Green Encrgy Aktiengesellschati,
Bonn, bestchend avus der Bilanz zum 31, Desember 2025 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschifisjabr vom 01, Januar bis zumn 3 1. Dezember 2023, dem

Anhang einschliellich der Darsiellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
gepriifi. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Murphy & Spitz Green Energy

Aktiengescllschaft fur das Geschiiftsjahr 2025 gepnift,. Des Weiteren wurden  wir
beauftragt die Ordnungsmibdigkeit der Zins- und Tilgungsleistungen gemil § 25 Abs. 2

VermAnlG zu prifen. Sonstige Informationen im Lagebericht haben wir in Einklang mit

den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Mach unserer Beuricilung aufgrund der kel der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefugie Jahresabschluss in allen wesenilichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschatien gelienden handelsrechilichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsiize ordnungsmaiiger Buchfiihrung
cin den tatsachlichen Verhdilinissen entsprechendes Bild der Vernmndgens- und
Finanzlage der Cresellschatt zum 31, Dezember 2025 sowic ihrer Ertragslage fiir das
Gieschiiftsjahr vom 01, Januar bis zum 31, Dexzember 2025,

vermittelt der beigefigie Lagebencht insgesamt cin zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschafi. In allen wesentlichen Belangen stehit dieser Lagehericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den dewischen gesctzlichen Vorschrifien und
gtellt die Chaneen und Risiken der sukinftigen Entwicklung sutreffend dar. Unser
Prifungsuricil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der sonstigen
Informationen im Lagebericht und

kann dic OrdnungsmalBigkeit von Zins- und Tilgungsleistungen gemidli § 25 Abs, 2
WermAnllr bestatigt werden.
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Gemil 4§ 322 Abs, 3 Satz | HGB erkliren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmiilbigheit des Jahresabschlusses und des Lageberichies
gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prafungsorteile

Wir haben unsere Prifung  des  Jahresabschlusses wnd  des  Lagebenchies  in
Ubereinstimmung mit § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut der Winschaftspriifor
(IDW ) festgestellten deutschen  Grundsfitee  ordnungsmiiiger  Abschlusspriifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach dicsen Yorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt, Verantwortung des Abschlusspriifers for die Priffung des Jahresabschlusses und
des Lageberichis™ unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrichen, Wir sind von
dem Untemehmen unabhiingiz in Ubercinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechilichen Yorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspilichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilli. Wir sind der Auffassung, dass dic
von uns erlangten Priofungsnachweise ausreichend und gecignet sind, um als Grrundlage fur
unsere Profungsunieile sum Jahresabschluss und 2um Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Dhe gesetzlichen Vertreter sind awch fir die sonstigen Informationen {Geschafisbericht)
verantworlich,. Unsere Prifungsuneile zum Jahresahschluss wund zum Lagebenicht
crstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
wieder ein Priffungsurteil noch irgendeine andere Form von Pridfungsschlusstolgenng
hierzu ab. Im Zusammenhang mit unscrer Privfung haben wir die Vemntaortung, dic

sonstigen Informationen 2u lesen und dabel au wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, sum Lagebericht oder unsere bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Awfsichtsrats far den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Dhie gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufsiellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschatten geltenden handelsrechitlichen Vorschrifien in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsfitze ordnungsmiilliger Buchfihrung ein den tatsichlichen
Verhiiltnissen  entsprechendes  Bild  der Vermidgens-, Finanz- und  Ertragslage der
Cresellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
intemen Kontrollen, die sic in Ubercinstimmung mit den deutschen  Grundsitzen
ordnungsmibiger Buchfihmng als notwendig bestimmi haben, um die Aufstellung cines
Jahresabschlusses o ermibglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigien oder

unbeabsichtigicn — falschen Darstellungen st

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter  dafir
verantworlich, die Fahigkeit der Gescllachatt zur Fortfiithrung der Untemechmenstitigkent
#u beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfithrung der Untemchmenstitigheit, sofern einschligiz, anzugeben. Dariber
hinaus sind sie datir veranbwortlich, auf der Grundlage des Bechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfithrung der Unfemehmenstatigkent zu bilanzicren, sofem dem nichi tatsichliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulierdem sind die gesetzlichen Wertreter veramtwortlich  fur die Auofstellung  des
Lageherichts, der insgesamt ein zutretffendes Bild von der Lage der Cresellschatt vermiticlt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Tahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen  gesetzlichen Vorschrifien entspricht und die Chancen und Risiken der
sukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Femer sind die gesctzlichen Vertreter
verantworilich fur die Vorkehrungen und Malinabmen (Systeme), die sie als notwendig
crachtet haben, um dic Aufstellung cines Lageberichts in Ubercinstimmung mit den
anFuwwendenden  deutschen  gesetzlichen  Vorschrifien zu ermidglichen, und  um

ausrcichemnde gecignete Machwrcise for dic Aussagen im Lagebericht erbringen zu kinnen.
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Deer Aufsichtsrat ist veramtwortlich fiir dic Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichis.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlosses und des
Lageherichts

Unsere  Ziclsetzung  ist, hinreichende  Sicherheit  dariber #zu crlangen, ob  der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt cin zutreffendes Bild von
der Lage der Gescllschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Pritffung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
stehit, den deutschen gesetzlichen Vorschrifien entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Enfwicklung zutreffend darstellt, sowie cinen Bestitigungsvermerk wu

erteilen, der unsere Priffungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaliet.

Hinreichende Sicherheit ist cin hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantic dafiir, dass
gine in Ubercinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Winschaftsprifer (IDW)  festgestellten  deutschen Grundsatze  ordnungsmiilliger
Abschlusspriifung  durchgefithrte Prifung cine wesentliche falsche Darstellung sicts
aufdeckt. Falsche Darstellungen kinnen aws Verstilen oder Unrichtigheiten resulticren
und werden als wesentlich angeschen, wenn vemmiinftigerweise erwartet werden kinnte,
dass sie cinzeln oder msgesamt dic awf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und

Lageberichis getroffenen wintschaftlichen Entscheidungen von Adressaten becinflussen.

Withrend der Prafung dben wir pflichtgemiles Ermessen aus und bewahren cine kritische

Grrundhaliung. Dariber hinaus

- identifizicren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolesen Handlungen oder Iroidimern,
plancn und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf dicse Ristken durch sowic
crlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, wn als Grendlage for
unsere Prifungsuneile su dicnen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen

resulticrende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hisher als das
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Risiko, dass cine aus Iertdmem resulticrende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufeedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Filschungen,
beabsichtigte  Unvollstindigkeiten,  urefobrende  Darstellungen bew. das
Anlerkrafisetzen interner Kontrellen beinhalien kénnen.

- erlangen wir ein Verstindnis von den fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den filr die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehmimngen
und Mabnahmen, um Prifungshandlungen mu planen, dic unfer den Umstinden
angemessen sind, pedoch nicht mit dem Zicl, ¢in Prifungsurteil zur Wirksambkeit der
Kontrollen der Gesellschaft baw. dicser Vorkehrungen und Mallnahmen abzugeben,

- beurteilen wir dic Angemessenheit der von den geseizlichen Verretem angewandien
Rechnungslepungsmethoden sowie die Verretbarkeit der von den gesetelichen
Wertretem dargestellten geschiitzten Werte und damit zusammenhiingenden Angaben,

- #iehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten  Rechnungslegungsgrundsatzes  der  Fortfihrung  der
Untemehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priffungsnachweise, ob
cine wesentliche Unsicherhent im Zusammenhang mit Ercignissen oder Cregebenheiten
besteht, dic bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft aur Fortfithrang der
Uniermehmensiatigheit aufwerfien kinnen. Falls wir 2um Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf
dic dasugehiirenden Angaben im Jahresabschiuss und im Lagebericht autfmerksam zu
meachen cder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsuricil
2u modifizieren. Wir zichen diese Schlusstolgemungen auf der Grundlage der bis zum
Daturn meines Bestatigungsvermerks  erlangien  Priofungsnachweise. Zukinfiige
Ercignisse oder Gegebenheiten kinnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Untemehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann,

- beurteilen  wir  die  Gesamtdarstellung, den Awfban wnd  den  Inhalt  des
Jahresabschlusses cinschlicllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrundelicgenden  Geschiaftsvorfille und  Ercignisse so  darstelli, dass  der
Jahresabschluss  unter Beachtung  der dewtschen Grundsatze  ordnungsmélliger
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Buchtilhrung ein den tatschlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermbgens-
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt,

beurteilen wir den Einklang des Lageberichis mit dem Jahresabschluss, sowie seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm  vermittelte Bild von der Lage des
Untemehmens,

fuhren wir Pridfungshandiungen zu den von den gesetzlichen Vertretem dargestellten
zukunfisorientierten Angaben im Lagebericht durch, Auf Basis ausrcichender
gecigneter  Prifungsnachweise  vollzichen  wir  dabei  insbesondere  die  den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen  Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten  Angaben aus  diesen Annahmen. Ein  cigenstindiges
Prifungsurteil zu den zukunfisorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht cin erhebliches unvermeidbares Risiko. dass
kiinflige Ereignisse wesentlich von den zukunfisorientierien Angaben abweichen.

Wir erdrierten mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priffung  sowie bedeutsame
Profungsfeststellungen, einschlicBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in  intemen
Kontrollen. die wir wihrend unserer Prilfung festsiellten”,

Berlin, 05. Mai 2026

DELTA TREUHAND GmbH
Wirtschafispriffungsgesellschaft

U

Normann

Wirtschafispriifer
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Buchfiihrung ein den tatsiichlichen Verhiiltnissen entsprechendes Bild der Vermagens-
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, sowie seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternechmens,

fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunfisorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Priifungsnachweise vollzichen wir dabei insbesondere die den
zukunfisorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunfisorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erérterten mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den

geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame

Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger bedeutsamer Mingel in internen

Kontrollen, dic wir withrend unscrer Priifung feststeliten™.

Berlin,

oELT

4

12. April 2025

DELTA TREUHAND GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Murphy&Spitz Green Energy AG

Weberstralte 75

53113 Bonn

Tel: 0228/243911-0
info@ms-green-energy.de

www.ms-green-energy.de
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